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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Consiliul de Supraveghere
al Bancii Nationale a Moldovei

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Moldovei {“Banca”) care cuprind bilantul
contabil la data de 31 decembrie 2017, situatia rezultatului global, situatia privind capitalul si rezervele
si situatia fluxurilor de mijloace banesti pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data, si notele la
situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

2. in opinia noastrj, situatiile financiare anexate prezinti fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia
financiara a Bancii la 31 decembrie 2017, si performanta sa financiard si fluxurile de mijloace banesti
aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA).
Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fatd de Banca, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticad pentru Contabili i ne-am indepilinit celelalte
responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem c¢3 probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

4. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard si pentru acel control intern pe
care conducerea 1l considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

5. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii Bancii
de a-si continua activitatea, prezentdnd, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuititii activitatii, cu exceptia cazuli in care
conducerea fie intentioneazd si lichideze Banca sau s3 opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd
alternativd realistd in afara acestora.

6. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard a Bancii.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Umited, a UK private company (imited by guarantee, and its network of member firms, each of which is a legally
separate and Independent entity. Please see www.deloitte, com/ro/about for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche Tohmatsu Limited and s member
firms.
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Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

7. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta Tntotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului, De asemenea:

o Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzata fie de
fraud3, fie de eroare, proiectam si executdam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri
si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decit cel
de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

. Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Bancii.

. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate i caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

¢«  Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca existad o Incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Bancii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ci exista o incertitudine semnificativa, trebuie sd atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentdri sunt neadecvate, 53 ne modificAm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Banca sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fideld,

8. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

Delodte w Towcke SKL

Deloitte & Touche S.R.L.
Chisinau, R.Moldova
07 mai 2018
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Banca Nationald a Moldovei
BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2017

ACTIVE

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor financiare internationale
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL §i REZERVE

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie

Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor

Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de organizatiile financiare internatgionale
Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Capital gi rezerve

Capital autorizat

Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale

Alte rezerve

Total capital §i rezerve

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

_ Note

TRNRN3Ivxwan

14
15
16
17

18

19

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016

MII LEI MII LEI
24,966,441 20,118,744
52,642 54,616
4,206,142 4,639,313
15,522,330 15,583,808
23,821 27,968
22,915,155 23,898,946
94,725 81,334
35,524 42,737
6628 1701
67,823,408 64,464,537
21,032,866 18,990,332
8,783,146 5,712,099
15,978,430 14,319,524
9,217,431 5,915,352
8,758,723 10,498,477
__ 48,096 43212
63,818,692 55,478,996
902,970 902,970
1,448,482 1,543,791
2,351,452 2,446,761
1,479,755 6,331,636
164,542 193,431
8,967 BREY; ]
4,004,716 8,985,541
67,823,408 64,464,537

Notele 1-29 reprezinta parte integrantd a acestor Situatii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 04 mai 2018 de catre Consiliul de supraveghere al

Bancii Nagionale a Moldovei.

Sergiu Cioclea
Guvernator

Aliona Russu
Director al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate,
Contabil sef
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Banca N agionali a Moldovei
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

Note 2017 2016
MII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt 2i 189,453 105,235
Venituri din dobanzi la valori mobiliare 21 1,089,548 802,764
Venituri din dobénzi 1a creditele acordate si repo n 292 16,126
1,279,293 924,125
Cheltuieli cu dobinzi la creditele primite 22 (47,043) (39,333)
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitagilor 22 (682,942) (904,251)
Cheltuieli cu dobénzi aferente operagiunilor cu valori
mobiliare si repo 2 (519,828) (346,052)
(1,249,813) (1,289,636)
Venituri/ (Cheltuieli) nete din dobanzi 29,480 (365,511)
(Pierderi) din tranzactii si diferenge de curs valutar 23 (4,807,265) (794,873)
(Pierderi)} /venituri din reevaluarea valorilor mobiliare 24 (37,429) 8,068
Alte venituri 25 108,824 37,209
Cheltuieli operationale 26 (269,689) (198,494)
(Cheltuieli) nete operationale (5,005,559) (948,090)
(PIERDERE NETA)  (4,976,079) (1,313,601)
Alte venituri globale
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova (2,773) 5,522
Diferente din reevaluarea aurului monetar - (973) 4,584
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADEI (4,980,825) {(1,303,495)
DETERMINAREA (PIERDERII TOTALE)
(PIERDERE NETA) (4,976,079) (1,313,601)
Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de la
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 20 28,889 18,146
Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs
de la reevaluarea stocurilor valutare 20 4,851,881 1,033,306
(PIERDERE TOTALA) 20 (95,309) (262,149)

Notele 1-29 reprezinti parte integranta a acestor Situatii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 04 mai 2018 de catre Consiliul de supraveghere al

Bancii Nationale a Moldovei. @W

P
Aliona Russu

-antl

Sergiu Cioclea

Guvernator Director al Departamentului
Buget, Finante i Contabilitate,

Contabil gef




Banca Nationala a Moldovei §
SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

Note = 2017 2016
MI LEI MII LEX

Fluxul mijloacelor binesti din activitatea operationald
Dobanzi incasate 1,323,119 947,466
Dobanzi pldtite (1,201,955) (1,280,993)
(Pierderi) /castig din valori mobiliare investifionale (8,540) 26,215
Alte incasari 109,351 37,602
Plagi catre salariati si furnizori (232,922) (224,261)
Flux de mijloace banesti inainte de variatia activelor
si obligatiunilor (10,947) (493,971)
Diminuarea /(majorarea) valorilor mobiliare emise de
Guvernul RM 244,275 (13,535,475)
(Majorarea) depozitelor la termen in valuta straina (384,118) (108,793)
(Majorarea) creantelor organizatiilor financiare internationale (14,013) (1,047,850)
Diminuarea creditelor acordate bancilor si altor persoane 4,146 14,010,427
(Majorarea) valorilor mobiliare investitionale (2,238,071) (4,478,300)
(Majorarea) activelor operationale (2,387,781) (5,159,991)
Majorarea monedei nationale in circulatie 2,042,534 1,946,263
Majorarea disponibilititilor Guvernului Republicii Moldova 3,180,036 2,473,779
Majorarea disponibilitatilor bancilor 1,864,225 1,570,338
Majorarea Certificatelor emise de Banca Nationala a Moldovei 3,301,574 5,293,346
(Diminuarea) /majorarea obligatiunilor fata de organizatiile
financiare internationale (826,653) 661,939
Majorarea /(diminuarea) altor obligatiuni 5,380 (23,709)
Majorarea obligatiunilor operationale 9,567,096 1,921,956
Flux net de mijloace banesti din activitatea operationala 7,168,368 6,267,994
Achizitii de imobilizdri corporale i necorporale (35,973) (47,748)
Flux net de mijloace banesti din activitatea de investitii (35,973) 47,748)
Diferente din reevaludri ale numerarului si echivalentelor de
numerar (2,489,023) (983,886)
Cresterea mijloacelor banegti §i echivalentelor de numerar 4,643,372 5,236,360
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 10,982,990 5,746,630
Numerar si echivalente de numerar la sfargitul anului 15,626,362 10,982,990
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar in valuta straina 5 1,043 1,875
Conturi Nostro 5 1,917,484 947,796
Depozite la termen in valuta strdind 5 1,476,705 7,981,983
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 2 2,231,130 2,051,336
Numerar si echivalente de numerar 15,626,362 10,982,990

Notele 1-29 reprezinta parte integranta a acestor Situatii financiare.
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

1 Informatie generald despre Banca Nationala a Moldovei

Banca Nationald a Moldovei (in continuare Banci) este banca centrala a Republicii Moldova sia fost
fondati in 1991. Activitatea Bancii este reglementata prin Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei nr. 548-XI11, din 21 iulie 1995. In conformitate cu legea mengionata, Banca este o persoana
juridici publica autonomi si este responsabila fatd de Parlamentul Republicii Moldova. Obiectivul
fundamental al Bancii este asigurarea §i mentinerea stabilitatii pregurilor. In plus, Banca activeaza
ca organ unic de emisiune a monedei nationale, stabileste si implementeaza politica monetara si
valutard in stat, pastreaza §i gestioneaza rezervele valutare ale statului, licentiaza, supravegheaza si
reglementeazi activitatea institutiilor financiare, precum si activitdile de prestare a serviciilor de
plati si de emitere a monedei electronice.

Banca Nationalid a Moldovei dispune de doua organe colegiale de conducere: Consiliul de
supraveghere si Comitetul executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de
organizarea unui sistem eficient de supraveghere publica independenta a activitatii Bancii
Nationale a Moldovei. Comitetul executiv exercitd conducerea executiva a Bancii Nationale a
Moldovei si asigura realizarea independenta a atributiilor de baza ale acesteia, in modul stabilit de
lege. Membrii organelor de conducere a Bincii sunt numiti in functie de Parlament.

Sediul Bincii este situat pe Bd. Grigore Vieru nr.1, Chisinau, Republica Moldova. Banca nu are
sucursale sau filiale.

2 Baza de intocmire

Situatiile financiare ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiari (SIRF), emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(IASB).

Situatiile financiare sunt intocmite tindnd cont de principiul continuitatii activitatii si sunt
prezentate in lei moldovenegti (MDL), unitatea monetard a Republicii Moldova, rotunjite la cea mai
apropiata valoare exprimati in mii lei. Banca menfine conturile si registrele sale in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara i Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei, i intocmeste Situatiile sale financiare in conformitate cu acestea.

Situagiile financiare sunt intocmite in baza conventiei costului istoric sau costului amortizat, cu
exceptia activelor clasificate in categoria activelor financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare care sunt evaluate la valoarea justa.

Datoriti specificului Bincii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilangul contabil au fost
dezviluite utilizand alte denumiri decét cele prevazute de SIC 39, Instrumente financiare:
Recunoastere §i reevaluare”. Aceasta prezentare oferd o intelegere mai adecvata a activelor gi
obligatiunilor financiare ale Bancii.

Totodat, fiecare pozitie de active si obligatiuni financiare din Bilangul contabil corespunde unei
anumite categorii clasificate in conformitate cu SIC 39 ,Instrumente financiare: Recunoagtere §i
reevaluare”, acestea fiind expuse in notele la Situatiile financiare. In conformitate cu paragraful 10
al SIC 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a ales sa pastreze denumirea ,Situatia rezultatului
global” si ,Bilantul contabil” ca si in situatiile financiare din anii precedenti pentru ca reflecta mai
bine asteptarile utilizatorilor situatiilor financiare si pentru pastrarea consecventei prezentarii fata
de anii precedenti.

-
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Banca Nat,ionali a Moldovei
NOTE LA SITUA’!‘IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

2. Baza de intocmire (continuare)
Estimari i rationamente contabile semnificative

Intocmirea Situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard impune conducerea sa recurga la estimari §i rafionamente la determinarea sumelor
inregistrate in Situatiile financiare. Estimarile si prezumtiile aferente sunt verificate in permanenta.
Revizuirile estimadrilor contabile sunt reflectate in perioada in care este revizuitd estimarea i in
toate perioadele viitoare afectate. Aceste estimari si rationamente sunt bazate pe informagia
disponibila la data intocmirii Situatiilor financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi diferite de aceste
estimari. Utilizarea estimarilor si rationamentelor este preponderent urmatoarea:

Valoarea justd a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justa a activelor i obligatiunilor financiare inregistrate in Bilantul contabil nu
poate fi determinata cu referinta la piata activa, aceasta se determind utilizind diferite tehnici de
evaluare care includ aplicarea modelelor matematice. Datele utilizate in aceste modele pot fi luate
de pe alte piete active existente, daci este cazul. In caz daci nu este posibili identificarea unor astfel
de piete, valoarea justa se determina prin aplicarea rationamentelor proprii. Ragionamentele includ
analiza datelor aferente lichiditatii si aplicarea modelelor acceptate de conducerea Béncii. Detaliile
privind valoarea justa a instrumentelor financiare detinute de citre Banca sunt prezentate in Nota 3
lic. f.

Reduceri pentru pierderi la valorile mobiliare detinute pentru vanzare, valorile mobiliare pdstrate pand la
scadentd, credite, angajamente conditionale i creante

Activele financiare detinute de Banca pot fi depreciate, cu exceptia celor clasificate la valoarea justa
prin profit sau pierdere. Daca exista dovezi ca un activ financiar este depreciat, suma deprecierii se
evalueaza ca diferentd dintre valoarea contabila si valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
agteptate. Banca revizuieste portofoliul de valori mobiliare pastrate pana la scadenta anual, iar
valorile mobiliare detinute pentru vanzare, creditele, angajamentele conditionale si creangele
trimestrial sau la necesitate, pentru a estima necesitatea inregistrdrii unor reduceri pentru pierderi
din deprecierea valorii acestora in situatia rezultatului global. Detaliile privind estimairile si
rationamentele contabile semnificative aplicate de catre Banca sunt prezentate in Nota 3 lit. g.



Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3 Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de catre Banca pentru
toate perioadele prezentate in aceste Situatii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor gi tranzactiilor in valuta straina

Tranzactiile in valutd straind sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei si sunt zilnic
reevaluate utilizind cursul oficial al leului moldovenesc. La data Bilantului contabil, activele
monetare si datoriile denominate in valutad sunt convertite la cursul oficial al leului moldovenesc
din data bilangului. Pentru anii 2016 - 2017 cursul oficial al leului moldovenesc fata de valutele de
referintd a fost urmatorul:

Anul 2017 Anul 2016

mediu pe la finele mediu pe la finele

perioada perioadei perioada perioadei
USD/MDL 18.4902 17.1002 19.9238 19.9814
EUR/MDL 20.8282 20.4099 22.0548 20.8895
GBP/MDL 23.7824 22.9715 27.0353 24.4903
XDR/MDL 25.6155 24.2942 27.7060 26.7768
XAU/MDL 746.9164 710.1013 798.7571 736.7237

In conformitate cu decizia Comitetului executiv al Fondului Monetar International ("FMI”) din 30
noiembrie 2015, incepdnd cu 1 octombrie 2016 renminbi-ul chinezesc a fost inclus in cosul
drepturilor speciale de tragere (XDR).

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de cele
ale stocului valutar sunt recunoscute in Situatia rezultatului global.

b. Mijloace banesti si echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situatiei fluxurilor de mijloace bdnegti, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind numerar in valuta strdind detinut in casd, conturi curente §i plasamente pe termen scurt in
alte banci si valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadenta mai mica de 3 luni
de la data achizitiondrii.

In Bilantul contabil numerarul este recunoscut la valoare nominala, iar plasamentele pe termen
scurt in banci sunt recunoscute la cost amortizat si sunt prezentate pe bazd netd (numerarul in casa
in moneda nationald fiind compensat cu moneda nationald emisa in circulatie).

c. Aur monetar

Aurul in Banca se pastreaza in lingouri bancare care corespund cerintelor de certificare
internationala si de tranzactionare pe piata monetara. Fiind activ component al activelor oficiale de
rezerva aurul este considerat a fi un activ monetar. Reiesind din caracteristicile expuse mai sus,
Conducerea Béncii congtientizeaza ca SIRF nu acoperd aspectele aferente tratamentului contabil al
aurului monetar. Respectiv, considerand prevederile p.10-12 din Standardul International de
Contabilitate 8 , Politici contabile, medificari ale estimarilor contabile si erori”, Banca a determinat
ca fiind relevanta aplicarea unei politici contabile specifice aferente aurului monetar, similara celei
stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare si prezentarea dezvaluirilor aferente
aurului, in calitatea sa de activ monetar, in componenta instrumentelor financiare.

Aurul monetar se recunoaste initial la valoarea justd plus costul de tranzactionare. Reevaluarea
valorii aurului se efectueaza zilnic conform pretului stabilit de cdtre Bancd in conformitate cu
indicatorul Pay usp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd. Reflectarea in evidenta
contabila a aurului se efectueaza conform metodei costului mediu ponderat.

Veniturile si pierderile nerealizate din reevaluarea aurului monetar sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global si raportate in Alte venituri globale ca alte rezerve din capital. La derecunoastere,
acestea sunt recunoscute in venituri /pierderi realizate cu reflectarea acestora in contul de profit
sau pierdere al perioadei.



Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
d. Creante ale organizatiilor financiare internationale

Sumele inregistrate in Bilangul contabil la pozitia ,Creange ale organizatiilor financiare
internationale” includ, in principal, cota de participare a Republicii Moldova la Fondul Monetar
International (FMI). Aceasta sumad este stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), dar evidenta
ei se tine in MDL. Creantele organizatiilor internationale, cota Republicii Moldova la FMI sunt
evaluate la cost amortizat.

e. Active financiare

Banca clasifica activele sale financiare in urmitoarele categorii: active financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere, credite si creante, investitii pastrate pana la scaden(a si active financiare
disponibile pentru vanzare.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiari este evaluat(3) la recunoagterea initiald minus rambursarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizand metoda dobanzii efective pentru fiecare
diferenta dintre valoarea inifiala i valoarea la scadent3, si minus orice reducere pentru depreciere.

Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile i incasarile viitoare in numerar
estimate pe durata de viad preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o
durata mai scurti, la valoarea contabild neta initiala a activului financiar sau a datoriei financiare.

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt valori mobiliare care au fost
achizitionate fie cu scopul generarii unui profit din fluctuatiile pe termen scurt ale pregului, fie sunt
valori mobiliare incluse in portofoliu cu o tendinta de generare a profiturilor pe termen scurt.
Inigial, acestea sunt recunoscute in Bilantul contabil la data decontarii la valoarea justa cu
reflectarea separata in conturile bilantiere a valorii nominale, scontului sau primei neamortizate,
dobanzii cumpirate i dobanzii calculate. Dupa recunoasterea inifiala, aceste valori mobiliare sunt
reevaluate la valoarea just3, in baza pretului cotat pe piata principala (preful BID furnizat de
Sistemul Informational Bloomberg), rezultatul reevaludrii fiind reflectat separat in bilangul contabil.
Dobanda de la valorile mobiliare este recunoscutd in venituri din dobanzi.

Aceasti categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare emise de nerezidenti cu cupon sau
scont si achizitionate pe pietele striine, care sunt prezentate in Bilanfu! contabil la articolul ,Valori
mobiliare investifionale”.

Credite si creante ale Bancii

Creditele si creantele Bancii reprezinti instrumente financiare, prin care mijloacele banesti sunt
acordate direct imprumutatului si sunt recunoscute in Bilanful contabil cand mijloacele sunt
inaintate beneficiarului. Acestea sunt instrumente nederivate, cu pliti determinate, pe care Banca
nu intentioneaza si le comercializeze §i sunt initial inregistrate la valoarea justd a mijloacelor
alocate si, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordate bancilor si altor persoane sunt evaluate ulterior la costul amortizat, si se
determind ca rambursirile de principal minus amortizarea acumulatd, utilizind metoda dobanzii
efective si minus reducerile pentru pierdere din deprecierea acestora.

Investitii pastrate pand la scadentd

Investitiile pistrate pina la scadenta sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile i scadente fixe, pe care Banca are intentia si abilitatea de a le degine pana la scadenta
si care nu corespund definitiei de credite si creante. Inigial, acestea sunt recunoscute in Bilangul
contabil la data decontarii la valoarea justa cu reflectarea separata in conturile bilantiere a valorii
nominale, dobanzii cumpairate, dobanzii calculate si primei /scontului neamortizate.

— B

| 8
WaHon|

posesanly |



Banca Na;ionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e Active financiare {continuare)

Dupa recunoasterea initiald, activele financiare pastrate pand la scadenta sunt evaluate ulterior la
costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective §i diminuat cu valoarea provizionului pentru
deprecierea valorii. Pierderea din depreciere este recunoscutd in Situatia rezultatului global, iar
dobinda de la valorile mobiliare este recunoscuta in venituri din dobanzi.

Reclasificarea sau vinzarea unei valori mai mult decit nesemnificative din investitiile pastrate pana
la scadenta va conduce la reclasificarea tuturor investitiilor pastrate pana la scadenia in active
financiare disponibile pentru vanzare si se va interzice clasificarea valorilor mobiliare in categoria
investitii detinute pana la scadentd in anul de gestiune i in urmatorii doi ani financiari.

Totusi, vanzari si reclasificari pot fi efectuate in urmatoarele circumstante, fara a determina
reclasificari ulterioare:

- vanziri sau reclasificiri care sunt atit de aproape de scadenta incat modificarile ratei de pe
piatd a dobanzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

- vanzari sau reclasificari care au loc dupd ce entitatea a colectat cea mai mare parte din
valoarea initiala a activului financiar; $i

- vanzari sau reclasificari ce se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de control
a entitatii si nu ar fi putut fi anticipat in mod rezonabil de catre entitate.

Aceasta categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare pastrate pana la scadenta, emise
de nerezidenti cu cupon sau scont si achizitionate pe pietele striine, care sunt prezentate in Bilantul
contabil la articolul ,Valori mobiliare investitionale “si valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova, pastrate pana la scadenta, care sunt prezentate in Bilangul contabil la articolul
»Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova ”.

Active financiare disponibile pentru vinzare

Toate activele financiare nederivate, care nu sunt clasificate la valoarea justa prin profit sau
pierdere, credite §i creante sau pastrate pand la scadenta sunt incluse in categoria valorilor
mobiliare disponibile pentru vanzare.

Initial, activele disponibile pentru vanzare sunt recunoscute la valoarea justa (inclusiv costurile de
tranzactionare). Ulterior recunoasterii initiale, ele sunt reevaluate la valoarea justa, determinata in
conformitate cu tehnicile de evaluare proprii ale Bancii, dupa cum este expus in Nota 3 lit. f.

Veniturile si pierderile nerealizate aferente acestei categorii de active financiare sunt recunoscute
in Situatia rezultatului global si raportate in alte rezerve din capital. Cand activele financiare
disponibile pentru vanzare sunt scoase din evidentd, pierderea sau venitul cumulativ, initial
recunoscut in capital, este recunoscut in venituri sau pierderi din Situatia rezultatului global.

Dobanda calculata utilizind metoda dobanzii efective este recunoscuta in Situatia rezultatului
global.

In aceasta categorie banca include valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, care
sunt prezentate in Bilanful contabil la articolul ,,Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova”.



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUA’II]LE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e. Active financiare (continuare)
Recunoasterea activelor si datoriilor financiare

Banca recunoaste activele §i datoriile financiare nederivate in Bilantul contabil utilizand
contabilitatea la data decontarii, atunci cand acestea devin parte din prevederile contractuale
aferente activului sau datoriei financiare (achizitionari standard), adica atunci cind exist3
posibilitatea intrarii sau iesirii in /din Banca a unui beneficiu economic viitor asociat acestor active
si datorii financiare si costul sau valoarea acestora pot fi determinate in mod cert.

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare

Banca derecunoagte un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
de mijloace banesti care decurg din activul financiar, sau cand transfera drepturile contractuale de a
primi fluxurile de mijloace banesti din activul financiar intr-o tranzacgie in care toate riscurile si
beneficiile aferente detinerii activului financiar sunt transferate. Banca derecunoaste o datorie
financiara atunci cand obligatiunile contractuale aferente datoriei financiare au fost stinse sau
anulate, sau au expirat.

f. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justd reprezinta preful care ar fi incasat pentru vinzarea unui activ sau plitit pentru
transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participantii de pe piata, la data
evaludrii.

O evaluare la valoarea justd presupune ca tranzactia de vanzare a activului sau transferul datoriei
are loc pe piata principalad pentru activ sau datorie, in absenta unei piete principale, pe cea mai
avantajoasa piata pentru activ sau datorie.

Valorile mobiliare in valutd straind evaluate la valoarea justa sunt clasificate ca active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea de
piata fiind trecute in Situatia rezultatului global.

Valorile mobiliare de stat emise si transmise in portofoliul Bancii ca rezultat al conversiunii a
imprumuturilor contractate in anii precedenti de la Banca de citre Ministerul Finantelor sunt
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare si sunt raportate la valoarea justi.

Valoarea justa a instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare este stabiliti de Banca
utilizand informatiile disponibile pe piatd si metodologiile corespunzitoare de evaluare, cum ar fi
tehnicile fluxurilor banesti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate, fluxurile
banesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii si rata scontului
este o rata de piaga la data Bilangului contabil cu conditii §i termeni similari. Totodata, este necesar
ca rationamentele profesionale sd fie aplicate la interpretarea datelor de piata pentru obtinerea
valorii juste estimate,

Valoarea justa a valorilor mobiliare de stat deginute in portofoliu (pentru scadentgele care nu au fost
tranzacfionate recent pe piata secundard) se estimeaza prin obtinerea la data de raportare a ratelor
noi de dobanda (curente pe piagd) pentru fiecare scadenta a valorilor mobiliare de stat deginute in
portofoliul Bancii din curba ratelor curente ale dobanzilor. Aceastd curba este construita pentru ziua
respectiva in baza rezultatelor licitagiilor recente de vanzare a valorilor mobiliare de stat pe piata
primarad, precum $i a tranzactiilor efectuate pe piata secundara pentru ultimele 5 zile lucratoare.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizeaza ierarhia valorii juste care
reflecta semnificatia intrarilor de date utilizate pentru efectuarea evaluarilor respective.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Valoarea justd a instrumentelor financiare {continuare)
Ierarhia valorii juste cuprinde urmatoarele trei niveluri:

- Nivelul 1: pregurile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru activele sau obligatiunile identice.
La aceasti categorie Banca atribuie aurul monetar i valorile mobiliare in valuta straina evaluate la
valoarea justd prin profit sau pierdere.

- Nivelul 2: intririle, altele decat pregurile cotate, incluse in nivelul 1 care sunt observabile
pentru active sau obligatiuni, fie direct (adica drept preturi), fie indirect (adica derivate din
preturi).

La aceasti categorie Banca atribuie valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
disponibile pentru vanzare.

- Nivelul 3: intririle pentru active sau obligatiuni care nu se bazeaza pe datele observabile pe
piata (intrari neobservabile).

In perioadele de raportare Banca nu are articole atribuite la aceastd categorie.

Banca are instituite controale asupra verificarii valorii juste a activelor financiare gi anume verifica
datele observabile, efectueaza diferite modele de evaluare in baza cotatiilor observabile si analizeaza
schimbarile majore aparute intre perioade.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare ale Bancii in cele trei niveluri este expusa in
Nota 1.

g Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active i provizioane
pentru pierderi la angajamente conditionale

Reduceri pentru pierderi din deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la
angajamente conditionale sunt constituite daca exista dovezi obiective {(ce (in de starea financiara a
bancii licengiate, asigurarea rambursarii creditelor, efectuarea platgilor curente, renegocierea sau
prolongarea termenelor de rambursare a creditelor si /sau dobanzilor aferente) conform carora
Banca nu va fi in masura sd recupereze toate sumele datorate (suma initiala a creditului si dobanzile
aferente).

Suma reducerii pentru pierderi din deprecierea creditelor reprezinta diferenta dintre valoarea
contabili si valoarea recuperabila estimata, calculata ca valoarea actualizata a fluxurilor de mijloace
banesti estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate la rata efectiva
initiala a dobanzii instrumentului. Diminuarea sau majorarea reducerii pentru pierderi din
deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la angajamente conditionale se efectueaza
in cazul in care suma reducerii /provizionului calculat la data curenta este respectiv mai mica sau
mai mare decdt suma reducerii /provizionului format anterior.

Reducerea pentru pierderi din deprecierea creditului se utilizeaza pentru acoperirea creditelor
clasificate ca neperformante in cazul falimentarii bancii licentiate si /sau insuficientei mijloacelor
proprii ale acesteia pentru achitarea datoriilor catre Banca. Un activ financiar poate fi derecunoscut
in cazul in care Banca estimeaza in mod credibil gi realist ci nu va mai obgine fluxuri pozitive de
numerar generate de activul analizat i, respectiv, inceteaza orice masuri luate pentru colectarea sau
recuperarea activului.

Recuperarile de credit, casate in perioadele anterioare, sunt incluse in venituri.



Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

g Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active §i provizioane
pentru pierderi la angajamente conditionale (continuare)

Valorile mobiliare pastrate pani la scadenta si valorile mobiliare disponibile pentru vanzare pe
parcursul anului financiar pot fi depreciate din urmatoarele dovezi obiective: dificultatea financiara
semnificativi sau probabilitatea ridicata de faliment a emitentului, incalcarea dispozitiilor
contractului de catre contraparte, conditii economice nationale sau locale legate de pierdere de
valoare ale activelor financiare din aceasta categorie.

Testarea la depreciere se efectueaza prin aplicarea analizei individuale anual, sau la necesitate, mai
frecvent, in cazul in care devin cunoscute careva dovezi obiective ce ar putea conduce la deprecierea
activelor financiare.

Constituirea sau majorarea reducerilor pentru pierderi din deprecierea activelor financiare
/provizioanelor pentru pierderi la angajamentele conditionale cu caracter creditar se reflecta la
cheltuieli, diminuarea lor la venituri.

Reducerile pentru pierderi din deprecierea activelor financiare se utilizeazd numai pentru
acoperirea pierderilor ca rezultat al trecerii la scaderi a activelor financiare pentru care acestea au
fost formate.

h. Acorduri repo

Acordurile repo reprezinta tranzactii de vinzare /cumparare a valorilor mobiliare cu angajamentul
ridscumpararii /vanzarii lor ulterioare la o datd prestabilita si la un pref anterior convenit. Banca
utilizeaza aceste acorduri in scopul absorbtiei de lichiditate (reverse repo) sau in scopul injectdrii de
lichiditate pe piata (repo).

Valorile mobiliare vindute /cumpdrate cu un angajament simultan de rdscumpdrare (vanzare) la o
datd anumita sunt recunoscute in Bilantul contabil ca operatiuni reverse repo/ repo la data
decontarii la valoarea justa. Diferenta dintre pretul de vanzare §i pretul de rascumparare reprezinta
cheltuieli cu dobanzi, iar diferenta dintre pretul de cumparare §i pretul de revinzare reprezinta
venituri din dobanzi calculate utilizind metoda ratei dobanzii efective. Dobanda se calculeaza lunar
in ultima zi lucrdtoare a lunii gestionare si la scadenta tranzactiilor repo.

i. Operatiuni forward

Tranzactiile valutare Forward si etapele Forward ale swap-urilor, ce implica un schimb de valuta
straina la o data ulterioara, contra moneda nationala sau contra alta valuta straina se reflectd in
conturile extrabilantiere, utilizind contabilitatea la data tranzactiondrii la cursul spot al tranzactiei.

Operatiunile valutare la termen (Forward §i etapele Forward ale swap-urilor), inregistrate in
conturile extrabilangiere se reevalueaza incepand cu data incheierii tranzactiei sau plus maximum
doua zile lucratoare conform conditiilor de decontare a operatiunilor de baza la cursul oficial al
leului moldovenesc fata de valutele strdine. Veniturile si /sau pierderile nerealizate obtinute din
reevaluarea operatiunilor valutare la termen sunt recunoscute in Situagia rezultatului global.
Diferenta dintre ratele spot si Forward la tranzacgiile valutare la termen urmeaza a fi reflectate in

conturile bilantiere i se considera ca dobanda de platit sau de primit in baza cumulativa atdt pentru
cumpardrile cat §i pentru vanzarile la termen.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTELA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
j- Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulata si pierderile
acumulate din depreciere.

Cheltuielile privind reparatiile curente gi intretinerea sunt inregistrate la cheltuieli operagionale in
momentul realizdrii lor. Cheltuielile aferente imobilizarilor corporale, efectuate dupa dareain
exploatare a acestora sunt recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunatatesc conditia
activului peste limitele standardului de performanta evaluat initial.

Amortizarea imobilizirilor corporale se calculeazi prin meteda liniara, folosindu-se urmatoarele
rate de amortizare:

Rata anual3,
Interval %

Cladiri si constructii similare 5%-10%
Constructii speciale 20%
Mijloace de transport 12.5%-20%
Echipamente speciale, tehnica de procesat etc. 12.5% -20%
Echipamente de birou 20%
Magsini si utilaje, tehnica de calcul 30%

Un element al imobilizdrilor corporale este derecunoscut la cedare sau atunci cind nu se mai
asteaptd beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare si
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare data de raportare.

k. Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale reprezinta costurile de achizitie ale programelor informatice. Acestea sunt
amortizate folosind metoda liniara pe duratele estimate de viatd. Rata anuald de amortizare se
determina in dependenta de durata de utilizare a activului care se stabileste la momentul darii in
exploatare a acestuia, in functie de perioada in care se preconizeaza sa fie folosit activul sau pe
perioada drepturilor contractuale.

La 31 decembrie 2017 durata de utilizare a imobilizdrilor necorporale aflate in exploatare este dela1
an pana la 7ani.

Costurile asociate mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global in momentul In care sunt efectuate.

Un element al imobilizarilor necorporale este derecunoscut la cedare sau atunci cind nu se mai
asteapta beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare si
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare data de raportare.

1. Moneda nagionali in circulagie

Moneda nationald (bancnotele si monedele) sunt recunoscute la valoarea nominala la punerea
acesteia in circulatie si este derecunoscuta la retragerea acesteia din circulatie. Moneda nationald in
circulatie este evaluati la cost amortizat. In scop de prezentare, moneda nagionali in circulatie se
diminueaza cu moneda nationald in casa Bancii.

Costurile producerii monedei nationale se reflecta in Situatia rezultatului global pe masura
suportarii acestora.

Bancnotele comemorative si monedele comemorative si jubiliare sunt recunoscute la data punerii in
circulatie cu reflectarea in evidenta contabila la valoarea nominala. Bancnotele comemorative si
monedele comemorative si jubiliare sunt comercializate la pref de vanzare, iar diferenta dintre
pretul de vinzare si valoarea nominald se reflectd la venituri.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
m. Disponibilitdti ale bancilor

Disponibilitatile bancilor includ mijloacele pe conturile ,Loro” si cele curente ale bincilor rezidente
si nerezidente, precum si depozitele acceptate de la banci gi dobanzile calculate aferente acestora.

Disponibilititile bancilor includ inter alia §i rezervele obligatorii, pe care bincile trebuie si le
men{ina in conturile deschise la Banca in conformitate cu ceringele prudentiale.

In Bilantul contabil disponibilititile bincilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv in cazul
depozitelor acceptate. Datorita caracterului de scurta durata a acestora, conducerea Bancii
estimeaza ca valoarea de bilan{ aproximeaza valoarea lor justa.

n. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

Disponibilitatile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat deginute in valuta straina,
depozitele la vedere si la termen ale Ministerului Finantelor §i mijloacele Directoratului Liniei de
Credit de pe langd Ministerul Finantelor i se reflecta in Bilantul contabil la cost amortizat.

0. Certificate emise de Banca Nagionali a Moldovei

Certificatele emise de Banca Nationala a Moldovei reprezinta valori mobiliare emise cu scont si se
reflecta in Bilantul contabil la data decontarii la pretul de vanzare. Dupa recunoasterea initiald
certificatele se evalueazai la costul amortizat, utilizind metoda ratei dobanzii efective, cu calcularea
si reflectarea amortizarii scontului in ultima zi lucrdtoare a fiecarei luni, si la data scadentei
certificatelor Bancii.

p- Obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale

Obligatiunile fata de organizagiile financiare internationale sunt recunoscute initial la valoarea
justd. Obligatiunile fata de organizatiile financiare internationale sunt ulterior evaluate la costul
amortizat. Orice diferenta intre incasarile nete si valoarea de rascumparare este recunoscuta in
Situatia rezultatului global pe parcursul perioadei pana la scadenta.

q. Alte obligatiuni

Alte obligatiuni includ obligatiunile fata de Bugetul de Stat, contul curent al Fondului de garantare a
depozitelor, contul Loro temporar al Centrului casa si decontari din Tiraspol, si se reflectd in
Bilanful contabil la cost amortizat. Alte obligatiuni includ si obligatiuni fata de personal care se
evalueaza in conformitate cu IAS 19 Beneficiile angajatilor 1a cost.

3. Politici contabile semnificative (continuare)

I. Capital si rezerve

Banca tinde sd mentina capitalul sau la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit in Legea
cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

Capitalul Bancii, include:
e (Capitalul statutar:

- Capitalul autorizat
- Fondul general de rezerva

* Conturi de rezervi ale veniturilor nerealizate

¢ Alte conturi de rezerva, in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de
Raportare Financiara.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUA’[IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

r. Capital §i rezerve {(continuare)

Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, capitalul statutar este dinamic si
se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obtinute conform
articolului 64, aliniatul (3) al legii sus-mentionate, si /sau din contributiile Guvernului, pana cand
mdrimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bancii (care reprezinta
totalitatea obligatiunilor reflectate in Bilantul contabil al Bancii cu exceptia obligatiunilor fata de
Guvern i a celor fatd de Fondul Monetar International).

Capitalul autorizat este subscris §i dejinut exclusiv de catre stat, el nu este transferabil sau nu poate
fi grevat cu sarcini. Nici o reducere a nivelului obligatiunilor monetare, atat pe parcursul, cat si la
finele anului financiar, nu implica diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete inregistrate de
citre Banci la incheierea anului financiar. In cazul in care la finele anului financiar soldul fondului
general de rezerva devine debitor, Guvernul, in persoana Ministerului Finangelor, in decurs de 60 de
zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra Situatiilor financiare ale Bancii, transfera
Béncii o contributie de capital in valori mobiliare de stat la o rata a dobanzii de piatd, in volumul
necesar pentru acoperirea soldului debitor.

Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Bancii, Banca
acumuleaza veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare precum si
cele provenite din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd straina la valoarea lor justa in conturile
corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, care se utilizeaza ulterior pentru acoperirea
pierderilor nerealizate generate de sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezinta profitul net obtinut dupa defalcarea tuturor
veniturilor nerealizate in conturile corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate,
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzitoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate, pina cand soldul acestora devine zero §i dupa defalcarea in capitalul statutar
a veniturilor obginute din suma totala a bancnotelor si monedelor metalice retrase din circulatie,
dar nepreschimbate in perioada stabilitd de Banci, in conformitate cu articolul 64, aliniatul (3) at
Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

La finele anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire se aloca pentru majorarea
capitalului statutar in limitele prevdzute la art.19 alin. (3) al Legii cu privire la Banca Nationala
Moldovei, pana cand nivelul capitalului in totalul obligatiunilor monetare va constitui 10%, iar
ulterior, in cazul in care va fi o diferenta dintre soldul profitului disponibil pentru distribuire si
suma alocati pentru majorarea capitalului statutar, aceasta se va transfera la Bugetul de stat. In
Bilantul contabil atat capitalul statutar, cat §i rezervele sunt prezentate la cost amortizat.

s. Impozit pe venit

In conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) al Legii nr.1164-XIII din 24 aprilie 1997 pentru punerea in
aplicare a titlurilor I 5i II ale Codului Fiscal, Banca este scutita de plata impozitului pe veniturile
obtinute aferente activitatii sale.

t. Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in Situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele evaluate la valoarea justd si la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective.

u. Reevaluarea activelor i obligatiunilor in valuta striina

Veniturile §i /sau pierderile valutare nerealizate se formeaza in rezultatul reevaludrii zilnice a
stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele
straine care formeaza stocurile valutare respective si reevaludrii conturilor Fondului Monetar
International pe parcursul anului financiar.
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUAT]ILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

u. Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuta strdina (continuare)

in calitate de Banca centrala i in scopul intervenirii pe piata valutara, Banca mentine pozitii valutare
deschise la datele de raportare.

In conformitate cu art. 20 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei la finele anului financiar
veniturile nete nerealizate aferente reevaluirii stocurilor valutare si valorilor mobiliare in valuta
straina disponibile in portofoliul Bancii, se transfera in conturile corespunzatoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupd trecerea acestora prin Situatia rezultatului global, se
acopera din sursele conturilor corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pana cand
soldul acestora devine zero.

V. Activitati fiduciare

In conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, Banca acfioneazd ca
agent al Statului. Activele si veniturile statului aferente acestor activitagi nu sunt incluse in aceste
Situatii financiare.

w.  Datorii si active contingente

Datoriile contingente presupun obligatii posibile aparute ca urmare a unor evenimente trecute gi a
caror existenta vor fi confirmate numai de aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii. Datoriile contingente reprezinta
de asemenea §i obligatiile curente aparute ca urmare a unor evenimente trecute, dar care nu sunt
recunoscute deoarece nu este sigur ca vor fi necesare resurse care sa incorporeze beneficiile
economice pentru stingerea acestei obligatii, sau valoarea obligatiei nu poate fi evaluata suficient de
credibil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in Situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note la
Situatiile financiare, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii
economice este inlaturata.

Activele contingente sunt active posibile care apar urmare unor evenimente anterioare i a caror
existenta va fi confirmata numai prin apariia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitdii. Activele contingente nu sunt
recunoscute in Situatiile financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de beneficii economice este
probabila.

X. Provizioane

Banca recunoaste provizioane atunci cand are obligatia legala sau implicita de a transfera beneficii
economice ca rezultat al unor evenimente trecute gi atunci cand o estimare rezonabila a obligatiei
poate fi efectuata.

y. Costurile aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul derularii activitatii curente, Banca executa pligi citre bugetul asigurarilor sociale de
stat si fondul asigurarii obligatorii de asistenta medicala al Republicii Moldova, inclusiv cele
efectuate in numele angajatilor sdi, conform legislatiei in vigoare. Contributiile de asigurare sociala
de stat, precum i primele de asigurare obligatorie de asistentd medicald suportate de Banca pe cont
propriu se reflectd la cheltuieli la momentul calculdrii salariului. Banca nu participa la nici o alta
schema de pensionare gi nu are nici o obligatie de a oferi alte beneficii fogtilor sau actualilor
angajagi.
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
z. Standarde si interpretari emise, dar care incd nu au intrat in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente §i interpretari la standardele existente nu sunt inca in
vigoare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017, 5i nu au fost aplicate in intocmirea acestor
Situatii financiare.

SIRF 9 ,Instrumente financiare” (versiunea finala a standardului a fost publicata pe 24 iulie 2014, in
vigoare de la 1ianuarie 2018.). Standardul inlocuiegte in totalitate IAS 39 , Instrumente financiare:
Recunoagtere §i evaluare” si cuprinde prevederile referitor la clasificare 5i evaluare, deprecierea
instrumentelor financiare i contabilitatea de acoperire. Banca va aplica SIRF 9 aga cum a fost
publicat pe 24 iulie 2014, incepand cu 1 ianuarie 2018.

SIRF 9 contine o noua abordare de clasificare i evaluare a activelor financiare care reflecta modelul
de afaceri in care se gestioneazd activele si caracteristicile fluxurilor de mijloace banesti. Acesti
factori determina daca activele financiare sunt evaluate la cost amortizat, la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global sau la valoarea justd prin profit sau pierdere. Efectul combinat al
modelului de afaceri in care se gestioneaza activele si caracteristicile fluxurilor de mijloace banesti,
poate rezulta in anumite diferente fata de evaludrile la cost amortizat i valoarea justd comparativ
cu prevederile IAS 39. SIRF 9 mentine in mare masura ceringele existente din IAS 39 pentru
clasificarea datoriilor financiare.

SIRF 9 introduce un nou model pentru recunoagterea pierderilor din depreciere - modelul
pierderilor asteptate. E o abordare in trei etape care se bazeaza pe modificarea riscului de credit al
activelor financiare, dupa recunoasterea initiala. Noile cerinte implica inregistrarea unei reduceri
pentru pierderi din deprecierea activelor imediat la recunoasterea initiala egala cu pierderi
agteptate pentru o perioada de 12 luni (sau pe toati durata de viaga pentru creantele comerciale). in
cazul in care exista o crestere semnificativa a riscului de credit, deprecierea este estimatd pe
intreaga durata de viatd a activului financiar.

Banca a evaluat impactul tranzitiei la 1 ianuarie 2018 la noile prevederi ale standardului SIRF 9. Cu
toate acestea valorile impactului prezentate sunt preliminare, finalizarea procedurilor de tranziie
fiind in derulare §i anume in actualizarea tuturor proceselor de activitate, cadrului normativ intern
si sistemului de control intern; finalizarea testarii si evaluarea modificarilor asupra sistemelor
informationale; subtilizarea, calibrarea si validarea modelelor pentru calculele pierderilor agteptate
de depreciere. Rezultatele, judecatile aplicate, prezumtiile si tehnicile de estimare ar putea suferi
modificiri pana la finalizarea primului set de situatii financiare care vor include data initiald de
aplicare a standardului.

Banca va aplica optiunea de aplicare retrospectiva fira retratarea informatiei comparative, conform
dispozitiilor tranzitorii din SIRF.

La aplicarea SIRF 9 incepand cu 1ianuarie 2018 sunt preconizate anumite modificari in clasificarea
activelor financiare comparativ cu clasificarea conform IAS 39. Cele mai semnificative modificari
implica reclasificarea valorilor mobiliare investitionale in valuta straind evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere conform IAS 39 la categoria evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global conform SIRF 9, precum si reclasificarea valorilor mobiliare de stat emise de
Guvernul Republicii Moldova de la disponibile pentru vinzare conform IAS 39 la categoria cost
amortizat conform SIRF 9.
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Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
z. Standarde si interpretari emise, dar care incd nu au intrat in vigoare (continuare)

Clasificarea instrumentelor conform SIRF 9 va avea un impact de reclasificare intre elementele de
rezerve §i anume: 1) 13,885 mii lei in reclasificarea diferentelor de reevaluare la valoarea de piata din
contul rezultatelor anilor precedenti in Alte elemente ale Rezultatului Global aferente valorilor
mobiliare investifionale in valuta strdind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global; 2) 984 mii lei in reclasificarea diferentelor de curs cumulative din contul
rezultatelor anilor precedenti in Alte elemente ale Rezultatului Global aferente valorilor mobiliare
investigionale in valuta straind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si
3) 1,888 mii lei reclasificarea diferentelor de reevaluare la valoarea de piata din contul Alte elemente
ale Rezultatului Global in rezultatele anilor precedenti aferente valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova evaluate la cost amortizat.

Considerand calitatea inalta a activelor Bancii, evaluarea la aceasta data a impactului aplicarii
modelutui pierderilor agteptate din depreciere de la 1ianuarie 2018 indica ca valoarea reducerilor
pentru pierderea din depreciere va fi una nesemnificativa, insa Banca va efectua evaluri periodice
ale reducerilor, modelelor aplicate §i va monitoriza §i actualiza nivelul pierderilor pentru raportarea
financiara pentru anul 2018.

SIRF 15 - ,Venituri din contracte cu clientii” (versiunea finala a standardului publicata in 28 mai 2014,
in vigoare de la 01 ianuarie 2018.). Standardul nou prezinti un cadru general nou de recunoagstere a
veniturilor care inlocuiegte prevederile existente din SIRF actuale. Banca va adopta un model de S pasi
pentru a determina momentul si suma la care vor fi recunoscute veniturile.

In dependenti de care criterii vor fi indeplinite venitul va fi recunoscut in momentul cind Banca va
inregistra performante financiare $i la momentul cind dreptul de proprietate asupra bunurilor si
serviciilor va fi transferat citre client.

SIRF 15 implica utilizarea intr-o mai mare masurd a ragionamentului profesional si o utilizare mai
extinsa a estimarilor contabile. Standardul contine cerinte mai detaliate de dezviluire privind
dezagregarea venitului total pentru a descrie modul in care natura, suma, momentul recunoasterii
si incertitudinea veniturilor si fluxurilor de mijloace banegti sunt afectate de factorii economici. In
aprilie 2016, IASB a emis amendamente la SIRF 15 care cuprind clarificari privind principiile de baza
ale standardului $i aspectele mai complexe ale standardului, precum §i anumite aspecte tranzitorii la
aplicarea initiala.

Banca estimeaza ca prevederile acestui standard nu vor avea un impact asupra Situatiilor sale
financiare considerand natura operatiunilor Bancii.

SIRF 16 - ,Contracte de leasing” (in vigoare de la 01 ianuarie 2019). SIRF 16 inlocuiegte 1AS 17 si
prezinta principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea si descrierea contractelor de
leasing. Obiectivul este sa se garanteze ca locatarii §i locatorii furnizeaza informatii relevante, intr-
un mod care reprezintd exact respectivele tranzactii. Pe baza acestor informatii, utilizatorii
Situatiilor financiare pot evalua efectul pe care il au contractele de leasing asupra pozitiei
financiare, a performantei financiare §i a fluxurilor de mijloace banesti ale Bancii. SIRF 16 introduce
un model contabil unic al locatarului §i impune unui locatar sa recunoasca active si datorii pentru
toate contractele de leasing cu un termen mai mare de 12 luni, cu exceptia cazului in care activul-
suport are o valoare mica. SIRF 16 preia, in mod substantial, dispozitiile privind contabilitatea
locatorului din IAS 17.

Banca estimeaza ca prevederile acestui standard nu vor avea un impact asupra Situatiilor sale
financiare considerand natura operatiunilor Bincii.



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
z Standarde si interpretiri emise, dar care inca nu au intrat in vigoare (continuare)

Ajustdri anuale ale IFRS 2014-2016 - amendamentele la IFRS 1 5i IAS 28 (emise in 8 decembrie 2016 si
aplicabile pentru perioade anuale incepand cu data de sau dupa data de 1ianuarie 2017 pentru
amendamentele la IFRS 12 si incepand cu data de sau dupa data de 1 ianuarie 2018).

SIRF 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor internationale de raportare financiara.
Exceptiile pe termen scurt descrise la punctele E3-E7 privind prima implementare a standardelor in
Situatii financiare din standard au fost eliminate, dupa ce respectivele exceptii pe termen scurt si-au
indeplinit scopul intentionat.

IFRIC 22 — Tranzactii in valuta gi avansuri (emis in 8 decembrie 2016 i aplicabil pentru perioade
anuale incepand cu data de sau dupa data de 1ianuarie 2018). Interpretarea se refera la modul de
determinare a datei tranzactiei in scopul stabilirii cursului de schimb care trebuie utilizat la
recunoasterea initiala a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau a unei parti a acestuia) la
derecunoasterea unui element de activ sau pasiv nemonetar, care decurge dintr-o suma in avans in
valutd. Conform IAS 21, data tranzactiei in scopul stabilirii cursului de schimb care trebuie utilizat la
recunoagterea inigiald a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau a unei parti a acestuia) este
data la care Banca recunoaste initial activul sau pasivul nemonetar care rezulta din avansul in
valuta. Daca exista mai multe plagi sau incasdri in avans, Banca trebuie sa stabileasca data tranzactiei
pentru fiecare platd sau incasare in avans. [FRIC 22 se aplica doar in situatia in care Banca
recunoagte un activ sau pasiv nemonetar care rezulta dintr-un avans in valutd. IFRIC 22 nu ofera
indicatii privind definirea elementelor monetare sau nemonetare. O platd sau o incasare in avans
determina de reguld recunoasterea unui pasiv sau unui activ nemonetar; cu toate acestea, ea poate
genera §i un activ sau pasiv monetar. Banca trebuie sd aprecieze cu discernamant dacd un element
este considerat monetar sau nemonetar. Banca estimeaza cd prevederile acestei interpretari nu vor
avea un impact asupra Situatiilor sale financiare considerand natura operatiunilor Bancii.



Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUA'!'IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

4 Managementul riscului
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfagurarii activitagii sale, Banca este expusa la o serie de riscuri de natura
operationala si financiara.

In aceastd noti este prezentata informagia despre expunerile Bancii la riscuri, obiectivele, politicile
si procesele Bincii pentru evaluarea si monitorizarea riscurilor aferente instrumentelor financiare
detinute de Banca.

Prin prisma atributiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea
standardelor sistemului de control intern, verificarea si evaluarea continud a functionarii lui i a
elementelor acestuia. Respectiv, pentru realizarea atributiilor mentionate la un nivel calitativ
asteptat, Consiliul de supraveghere este asistat de catre Comitetul de audit, care la randul sidu
furnizeaza consultantd/avize aferent monitorizarii proceselor de raportare financiara a Bancii
Nationale a Moldovei si a eficientei sistemului de control intern §i management al riscurilor.

Comitetul executiv isi asuma responsabilitatea pentru stabilirea si supravegherea cadrului de
gestionare al riscurilor, inclusiv prin intermediul Comitetului de investitii §i a Comitetului monetar,
modul de creare §i functionare a carora se stabileste de Consiliul de supraveghere. Aceste Comitete
au drept atributii elaborarea i monitorizarea politicilor de gestionare a riscurilor in ariile de
responsabilitate specifice, raportind cu regularitate Comitetului executiv rezultatele activitatii.
Comitetul executiv are drept atribugii: stabilirea orizontului investigional; a compozitiei valutare
normative a rezervelor internationale; a rating-ului minim in care pot fi efectuate investi{iile;
aprobarea benchmark-urilor strategice, duratelor i devierilor admisibile ale acestora pentru
fiecare valutd; aprobarea limitelor maxime pe instrumente gi contrapdrt{i/emitenti; adoptarea
deciziilor cu privire la transmiterea in gestionare externd a unei parti din rezervele internationale
ale statului.

Comitetul de investitii are urmatoarele atributii: analiza si monitorizarea riscurilor investitionale,
inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapartilor autorizate pentru efectuarea operagiunilor,
precum §i ratingurilor emitentilor valorilor mobiliare in valuta striina; determinarea strategiei
investitionale pe termen scurt si mediu; analiza evolutiilor si prognozelor aferente pietei valutare
interne si pietelor financiare internagionale, analiza performantei portofoliului de investitii,
stabilirea structurii valutare a fiecarui sub-portofoliu i devierile admisibile, aprobarea si revizuirea
la necesitate a listei contrapadrtilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor, stabilirea limitelor pe
operatiuni efectuate de catre dealerii Bancii, etc.

Comitetul monetar are drept atributii promovarea politicii monetare si valutare, avand drept scop
indeplinirea obiectivului fundamental al Bancii care este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor.

Metodologia de elaborare, implementare si mentinere a Sistermnului de gestiune a riscurilor, inclusiv
a Sistemului de control intern in cadrul Bancii, este aprobata de catre Consiliul de supraveghere al
Bancii. Politicile de gestionare a riscurilor contin modul de identificare, evaluare, gestionare §i
monitorizare a riscurilor cu raportarea directa, pericdica sau la necesitate, conducerii Bancii.

Activitatea de gestionare a riscului desfasurata in cadrul Bancii este reglementatd prin instrucgiuni
si proceduri interne gi este monitorizata de managementul Bancii, care analizeazi problemele legate
de politica monetara, investitionala si cea valutard a Bancii.

In conformitate cu articolele 5, 16 si 53 ale Legii cu privire la Banca Nationali a Moldovei, Banca
pastreaza gi gestioneaza rezervele valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare folosind
activele rezervelor valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii monetare si
valutare ale statului.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, Banca asigura un grad inait de siguranta si un nivel
necesar de lichiditate a investitiilor. Politica investitionala a Bancii este prudentd, urmarind
optimizarea profitabilitatii, pundnd accent pe lichiditate i sigurania.

In acest context, incepand cu luna iulie 2013 in cadrul colaborarii cu Banca Mondiala se
implementeaza Alocarea Strategica a Activelor (ASA). Alocarea strategica a activelor implici o
viziune de gestionare a activelor pe termen lung, orientata spre atingerea nivelului optim de
rentabilitate si risc. In contextul ASA, rezervele internagionale sunt divizate in trei trange in
dependenta de obiectivele §i reglementarile sale specifice, aceasta abordare asigurand realizarea mai
eficienta a obiectivului stabilit.

Transa curentd reprezintd o parte din rezervele internationale care se utilizeaza pentru acoperirea
necesitdtilor de mijloace banesti pentru efectuarea interventiilor de vanzare a valutei straine pe
piata valutara interna, platilor aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii Moldova
si altor plagi in valuta straina pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigura acoperirea valorii medii a cel putin 3 luni de import de marfuri si
servicii {calculati in baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani si in baza prognozei importurilor
pentru anul viitor) precum i pldtilor aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii
Moldova si alte plati in valuta straind pe parcursul unui an.

Transa de investifii reprezinta totalitatea rezervelor internationale cu exceptia activelor ce fac parte
din tranga curenta si tranga de lichiditate. Tranga de investitii permite investirea in instrumente cu
termen mai lung si optimizarea profitului. Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta
si investitiile in aur fac parte din transa de investitii. Trangele sunt compuse din portofolii in
diferite valute, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de piatd, recunoscut
si utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor aferente
portofoliilor de investigii.

Alocarea strategica a activelor este un proces complex si durabil.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul
riscului investitional, ce se realizeaza prin impunerea unor constrangeri si limite aferente
investitiilor. Procedurile de management al riscului aferent rezervelor valutare prevad stabilirea si
monitorizarea corespunderii limitelor pe instrumente investitionale, contraparti /emitenti
individuali, in dependenta de rating, de deviere fata de benchmark-urile stabilite, limitelor de
durata, limite in dependenta de termenul investifiei, precum gi de compozitie valutara.

In cadrul gestiondrii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de alte
banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regul la alte banci centrale), plasamente la
termen in valuta straina si valori mobiliare, care se clasifica in valori mobiliare: supranationale
(emise de institutii supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene, alti emiten{i guvernamentali cu rating inalt), non-guvernamentale
(emise de agentii cu rating inalt).

Actele normative aprobate de catre Consiliul de supraveghere al Bancii, ce stau la baza guvernarii
corporative, promoveaza si dezvolta mediul de control al Bancii, subliniind importanta pe care
conducerea Bancii o atribuie controlului intern. Astfel este asigurata constientizarea §i respectarea
de catre angajati a atributiilor si obiectivelor de baza ale Bancii, precum si a functiilor si normelor de
conduita individuale.

Cadrul normativ aferent gestionarii riscurilor este in mod curent actualizat, in dependenta de
evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii, etc.
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4, Managementul riscului (continuare)
41 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Auditarea i evaluarea Sisternului de control intern §i de management al riscurilor in Banca
reprezintd un element al controlului managerial si {ine de competenta Departamentului Audit
Intern. Rezultatele auditului intern si recomandarile oferite sunt transmise subdiviziunilor auditate
si conducerii executive in vederea punerii in aplicare a recomandarilor de audit, diminuirii
riscurilor asociate, curaportarea ulterioara catre Comitetul de audit/ Consiliul de supraveghere al
Bancii.

Riscul operational

Riscul operational implica riscul pierderilor in termeni atat financiari, cat si non-financiari in
rezultatul erorilor umane, cat si a functionarii neadecvate a sistemului de control intern.
Managementul riscului operational al Bancii este conceput ca parte integra a operatiunilor si
managementului de fiecare zi. Managementul riscului operational include politici care descriu
standarde de conduitd impuse persoanelor implicate §i sisteme de control intern specifice fiecarei
subdiviziuni, elaborate ludnd in consideratie particularitatile activitatii lor de baza.

Conducatorii subdiviziunilor structurale ale Bancii sunt responsabili pentru elaborarea,
implementarea si mentinerea propriilor sisteme de control intern care sa evalueze si si reduci
riscurile aferente. Principalele responsabilitati pot fi definite dupa cum urmeaza:

¢ Stabilirea obiectivelor pentru fiecare tip de activitate in scopul implementarii strategiilor si
politicilor aprobate de Comitetul executiv al Bancii.

* Elaborarea, monitorizarea si mentinerea continua a sistemului de control intern conform,
eficient si functional in cadrul subdiviziunilor relevante.

s Stabilirea procedurilor adecvate pentru identificarea, evaluarea, supravegherea si controlul
riscurilor cu revizuirea periodica si verificarea eficientei acestor proceduri.

» Delegarea si separarea efectiva a functiilor in cadrul sarcinilor operationale, administrative,
contabile si de control.

» Elaborarea si menginerea sistemelor de informare a conducerii Bancii, care ar cuprinde tot
spectrul de activitati, unde este aplicabil.

» Determinarea mecanismelor administrative, operationale si de control necesare pentru a
asigura conformarea cu legislatia, regulamentele, politicile, regulile i procedurile interne,
precum si asigurarea aplicdrii acestor mecanisme in toate subdiviziunile si de citre tot
personalul Bancii.

Divizarea responsabilitdtilor intre diversele subdiviziuni ale Bancii {,,front-office”, ,middle-office”,
nback-office”) este consideratd de asemenea un mecanism de control al riscului operational.

Riscul financiar

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expusa sunt: riscul de credit, riscul de
lichiditate, riscul de piaga care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar. Structura activelor si
obligatiunilor depinde in principal de natura functiilor legale ale Bincii Nationale a Moldovei si nu
neapdrat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru
acoperirea riscului financiar. In acelasi timp, Banca controleazi permanent expunerea sa fafa de
riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor contractuale
de catre contraparti.

Expunerea maxima a Bancii la riscul de credit, fira a considera valoarea garantiei, este reflectati in
valoarea contabila a activelor financiare.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in moneda nationald este monitorizat i controlat,
dupa cum urmeaza.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bancilor licengiate, Banca
permanent monitorizeazi calitatea portofoliului de credite, evaluidnd periodic evenimentele ce pot
provoca pierderi, inclusiv incilcarea conditiilor contractuale (neonorarea obligatiei de plati a
principalului sau a dobénzii), inrdutdtirea stirii financiare a debitorului si probabilitatea
falimentului acestuia, renegocierea conditiilor si/sau prolongarea termenelor de rambursare a
creditelor si/sau a dobanzilor aferente in legitura cu dificultatile financiare ale debitorului cauzate
de motive economice sau juridice, etc.

In rezultatul evaluarii Banca formeaza/ajusteaza reducerile pentru pierderi la credite si
provizioanele pentru pierderi la angajamente conditionale, astfel incat acestea sa reflecte cea mai
buna estimare curenta.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuata prin gajul constituit de bancile licentiate,
care trebuie sa acopere suma totala a creditelor acordate de Banca, dobanda si alte plati aferente.

La determinarea valorii activelor - garantie sunt aplicate masuri de control al riscurilor in scopul
protejarii Bancii impotriva riscului pierderilor financiare din cauza nerambursarii creditului de
citre o banca. Banca evalueaza calitatea §i valoarea activelor oferite de banci ca garantii la acordarea
creditelor, lunar si la necesitate mai frecvent.

Evaluarea creditelor se efectueaza individual pe fiecare contract de credit, analizind evenimentele
ce pot provoca pierderi si influenta capacitatea debitorului de a-si indeplini obligatiile contractuale.
In rezultatul evaluirii Banca formeazd/ajusteaza reducerile pentru pierderi la credite si
provizioanele pentru pierderi la angajamente conditionale, astfel incat acestea sa reflecte cea mai
bund estimare curentd.

Riscul de credit asociat cu creditele ,,overnight” se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor de
politica monetara care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate, permit reducerea
pana la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate de Banca catre bancile licentiate in cadrul
facilititilor permanente si prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificate emise de Banca
care au un grad inalt de lichiditate.

Pentru a controla expunerea la riscul de credit, la efectuarea operatiunilor repo din cadrul
operatiunilor pe piata monetara ale Bancii, sunt prevdzute urmadtoarele elemente de control al
riscului:

e Stabilirea procentului de asigurare a tranzactiei (haircut) - cind valorile mobiliare sunt
cumparate la rate ale dobanzii mai inalte decat cele stabilite pe piata la moment, Banca
protejindu-se de eventualele nerambursari ale mijloacelor de catre banca-contraparte.

» Solicitarea gajului suplimentar pentru mentinerea procentului initial de asigurare a
tranzactiei, stabilit de Bancd, in cazul in care pretul de piata la care au fost procurate valori
mobiliare de stat de Banca in cadrul tranzactiei repo a scdzut esential.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului Bancii, Banca
solicitd salariatului garantarea creditului cu gaj sau alte garantii. Riscul de credit aferent efectuarii
tranzactiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare este monitorizat prin selectarea
instrumentelor investitionale cu lichiditate inaltd gi un grad minim de risc, precum gi stabilirea
limitelor pe investitii §i a controlului zilnic al acestora.
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Managementul riscului (continuare)

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

Riscul de credit {continuare)

Totodatd, un element esential al gestionarii riscului de credit este efectuarea de catre Banca a
investitiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare in contraparti sigure cu calitate creditara
inalta pe termen lung (rating mediu minim A-), stabilita de agentiile internationale de rating

(Standard & Poor’s, Moody's si Fitch Ratings) si autorizate de Banca pentru tranzactiile in valuta

straina.

in gestionarea riscului de credit aferent activelor in moneda nationald, Banca nu utilizeazd
ratingurile pe termen lung stabilite de agentiile internationale de rating, ci aplica procedee interne

de monitorizare expunerilor la riscul de credit.

Tabelul expus in continuare reprezinta activele financiare ale Bancii in baza rating-ului pe termen

lung:
31 decembrie 2017
Valori

Numerar §i mobiliare Credite

plasamente Creante ale emise de acordate
pe termen erganizatiilor Guvernul  bancilor Valori Alte Total
Ratingul pe scurt in Aur financiare Republicii gi altor mobiliare active active
termenlung'  banci ~ monetar  internationale =~ Moldova®’  persoane investitionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 5,890,067 - 4,206,142 = - 20,865,542 30,961,751
AAs - - - - 1,246,240 -~ 1,246,240
AA 10,666,084 - = 3 - 739,447 1,405,531
AA- 3,272,213 - - 63,926 - 3,336,139
A+ 518,136 - = = - - 518,136
A 4,617,248 - & = - 4,617,248
BBB+ 86 86
BBB 297 S B - - 297
BBB- 20 B - - - - 20
BB+ 2,290 z - S 2,290
Neaplicabil - 52642 = 15,522,330 23,821 - 1,081 15,599,874
Total 24,966,441 52,642 4,206,142 15,522,330 23,81 22,915,155 1,081 67,687,612

* Rating-urile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile Standard & Poor’s §i Fitch Ratings. Dat fiind faptul ca
agentia de rating Moody’s utilizeazé un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente
Standard & Poor’s sau Fitch Ratings, utilizind tabele de concordanti.

I Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s $i
Fitch Ratings).

? Considerand sistemul de management ai riscului de credit aferent activelor denominate in moneda nationala,
precum si functia de agent al statului si statutul specific al relatiilor intre Guvern si Banci in calitate de Banca
centrald a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in categoria ,,Neaplicabil .
Totodata, la situatia din 3|1 decembrie 2017, agentia internationala de rating Moody’s mentine pentru Republica

Moidova nivelul de rating B3 {la 31 decembrie 2016: nivelul de rating B3).
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Managementul riscului (continuare)

Riscul de credit (continuare)

31 decembrie 2016

Valori
Numerar gi mobiliare Credite
plasamente Creante ale emise de acordate
pe termen organizatiilor Guvernul  bancilorsi Valori
Ratingul pe scurtin Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active  Total active
termen lung banci monetar _ internationale  Moldova persoane  investitionale  financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 2,814,944 = 4,639,313 S : 19,916,868 - 27,371,125
AA+ - - c o S 2,670,241 = 2,670,241
AA 7,696,308 = S = = 1,311,837 9,008,145
AA- 2,193,715 = S S = S = 2,193,715
A+ 2,179,579 - S S = = = 2,179,579
A 5,233,355 S = S = = S 5,233,355
BBB+ 606 606
BBB 21 e s = = = = 21
BBB- 26 s = S S = S 26
BB+ 190 S = S = 190
Neaplicabil - 54,616 - 15,583,808 27968 N,630 15,678,022
Total 20,118,744 54,616 4,639,313 15,583,808 27,968 23,898,946 11,630 64,335,025

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valuta striind se calculeazi
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficientilor de default

determinati de catre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investitiile fitnd divizate
in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pind la zece ani, inclusiv. La
situatia din 31 decembrie 2017 expunerea la riscul de credit al portofoliului de valori mobiliare
investitionale cuantificat in baza coeficientilor de default determinat de agentia Standard & Poor’s
este prezentata dupa cum urmeaza:

Pastrate pana la

scadenta La valoarea justa Total Ponderea in
MII LEI MITUSD MIILEI MIIUSD MIILEI MIIUSD  portofoliu,
%
31 decembrie 2017 17,368 1,016 6,631 388 23,999 1,403 0.05
31 decembrie 2016 27,408 1,372 8,037 402 35,445 1,774 0.08

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor §i a estima corect riscul de credit in functie de
aria geografica se prezintd clasificarea activelor Bincii in dependenta de tara de investitie, cu
exceptia numerarului §i a aurului monetar, care se clasifica in funcfie de tara de origine:
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4, Managementul riscului {(continuare)
42 Riscul de credit (continuare)

Tara 31 decembrie Ponderea 31 decembrie
' 2017 - o 2016
MII LEI % MII LEI
SUA 14,880,500 21.98 13,332,241
Germania 10,521,092 15.54 5,933,867
Organizatii Financiare 6,331,570 9.35 8,128,764

Internationale
Marea Britanie 4,514,142 6.67 4,457,800
Olanda 4,377,200 6.47 3,508,099
Franta 4,121,548 6.09 4,952,352
Singapore 4,058,611 6.00 2,998,513
Luxemburg 2,060,742 3.04 3,603,875
Finlanda 770,552 114 688,281
Austria 194,142 0.29 350,869
Norvegia 19,916 018 179,047
Suedia 68,660 0.10 246,379
Canada 63,926 0.09 180,252
Alte tari 5,137 0.01 1,256
Japonia - - 95,408
Moeldova? 15,599,874 23.05 15,678,022
Total active financiare 67,687,612 100.00 64,335,025

Ponderea

%
20.72
9.22

12.64
6.93
545
7.70
4.66
5.60
1.07
0.55
0.28
0.38
0.28

0.5
24.37
100.00

La articolul ,,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiala o detine cota de subscriere a
Republicii Moldova la FMI in moneda nationald, care s-a majorat, la data de 17 februarie 2016, cu 49,3
milioane XDR, de 1a123,2 milioane la 172,5 milioane XDR.

Majorarea ponderii investitiilor preponderent in Germania, SUA i Singapore, tiri cotate cu rating

~AAA”, a fost determinata de majorarea soldului detinut pe contul ,Nostro” la Deutsche

Bundesbank, Frankfurt am Main, procurarea valorilor mobiliare emise de Trezoreria SUA si
investirea mijloacelor in plasamente la termen la contraparti din Singapore.

De asemenea, pentru evaluarea diversificarii portofoliului activelor si estimarea riscului de credit in
functie de sectorul investitional se prezinti clasificarea activelor Bancii in dependentd de sectorul

investitional:

Sector investitional

Béanci centrale din striindtate
Banci comerciale din straindtate
Banci din Republica Moldova
Guverne din strainatate
Guvernul Republicii Moldova
Organizatii Financiare
Internationale

Agentii Guvernamentale straine
Alte active financiare?

Total active financiare

31 decembrie

2017
MII LEI

5,896,027
19,070,414
128
15,325,829
15,522,330

6,331,570

5,463,898
71416
67,687,612

Ponderea

31 decembrie
2016

%

8N
28.18

22.64
22.93

9.36

8.07
on
100.00

MII LEI

2,913,109
17,205,635
408
14,574,781
15,583,808

8,128,764

5,834,714
_ 93,806

64,335,025

Ponderea
%

4.53
26.74

22.66
24.22
12.64

9.07
014

100.00

3 In compartimentul dat este inclus si aurul monetar-activ financiar, asupra ciruia nu se aplici riscul de credit.
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4. Managementul riscului (continuare)
43 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Banca nu-si va putea onora obligatiile de plata devenite
scadente, Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost
acceptabil datoriile purtatoare de dobanda pe masura ce acestea ajung la scadenta, constituie factori
importanti pentru evaluarea lichiditagii Bancii.

Riscul de lichiditate se gestioneaza zilnic §i in dinamica prin monitorizarea limitelor investitionale
stabilite prin regulamentele interne, hotararile Comitetului executiv si deciziile Comitetului
monetar. Totodatd, monitorizarea riscului de lichiditate se efectueazi prin formarea trangelor
investitionale i prin utilizarea unor benchmark-uri de piata stabilite pentru sub-portofoliile de
investitii indexate in dependenta de tipul instrumentelor si de valuta de investitii.

Benchmark-urile folosite sunt indici de piatd, recunoscufi si utilizati pe plan mondial 1a evaluarea
comparativa a performantei si riscurilor aferente portofoliilor de investitii.

Indicii utilizati sunt furnizati de Intercontinental Exchange (ICE), dupa preluarea activitdtii de
furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, institutie ce calculeaza si oferd o gama
larga de benchmark-uri recunoscute si utilizate in intreaga comunitate investitionala.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului gestionat intern, cu excluderea portofoliului valorilor
mobiliare pastrate pana la scadenta, este monitorizat permanent de catre Banca prin mentinerea
unui nive] adecvat al trangelor in limitele de devieri admisibile si prin limitarea duratei maxime
admisibile a scadengei portofoliului de investitii, ceea ce nu permite efectuarea investitiilor in
instrumente cu scadente mari.

In cazul portofoliului gestionat extern, limitarea riscului de lichiditate se realizeazi prin prevederile
Acordului de consultanta si management investitional, incheiat la 8 decembrie 2010 intre Banca
Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) i Banca Nationald a Moldovei, care a fost
prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie 2015, cu intrare in vigoare la data de 1 februarie 2016 si
care stipuleaza ca investigiile sunt gestionate in concordanta cu un benchmark (indicele ICE Bank of
America Merrill Lynch U.S. Treasuries, 0-1an), astfel incit durata portofoliului este corelatd cu
durata benchmark-ului. Se permit devieri ale duratei portofoliului de +/- 3 luni faga de durata
benchmark-ului,

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare, in valuta straina, pastrate pana la
scadenta este diminuat prin diversificarea scadentei investitiilor, fiind distribuite in intervalul de la
11a 7 ani si prin limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total al valorilor mobiliare.

Totodata, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare, in valuta straind, pastrate pana la scadenta
este posibila numai in cazul in care ponderea acestuia reprezintd mai putin de 20% din rezervele
internationale si nivelul rezervelor acopera 4 luni de import.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor valutare.
Acest fapt reflecta necesitatea potengiald de a transforma rezervele valutare in lichiditati in scopuri
de interventie, in cazul in care apar aga necesitati.

Valorile mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justa detinute de Banci sunt instrumente cu
un grad inalt de lichiditate, ceea ce ar insemna ca, ele ar putea fi vandute, in caz de necesitate,
inainte de scadenta.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Banca pe parcursul anului
2017 in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior de la BNM au avut scadenta
contractuala maxima de 182 zile. La scadenta aceste valori mobiliare sunt rascumpirate de Guvern si
sunt emnise valori mobiliare noi, care sunt achizigionate de Banca.

Valorile mobiliare de stat emise in vederea executdrii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de
plata rezultante din garantiile de stat, au fost obtinute de citre Banca la 4 octombrie 2016 sub forma
de obligatiuni de stat cu scadentele de 1a11a 25 ani. e
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Banca Nationald a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2017

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al
schimbarii pregurilor pietei, chiar daca aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici titlurilor de
valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care afecteaza toate titlurile de valoare
tranzactionate pe piatd.

Titlurile de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justa, determinatd in baza ratelor
dobanzilor la titlurile plasate prin licitatiile recente de pe piata primara §i a celor tranzactionate
recent pe piata secundara,

Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat §i monitorizat
in baza metodologiei valorii expuse la Risc (VaR), care reprezintd interdependenta intre variabilele
riscului. Banca aplica lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la riscul de piata aferent
pozitiilor pe care le detine si pentru a estima pierderile economice potentiale bazate pe un sir de
parametri §i asumari pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

Rezultatul evaluarii riscului de piata prin metodologia VaR reprezinta pierderea potentiala
exprimata in unitdfi monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare in valuta striina cu un grad de
confidenta de 95% si pentru o perioada ulterioara de o luna. Acest calcul este furnizat de Sistemul
Informational Bloomberg.

Valoarea expusi la risc a portofoliului de valori mobiliare in valuta striina este prezentata dupa
cum urmeaza:

Pastrate pana la Ponderea
scadentd La valoarea justa Total in
portofoliu,
_MILEL MIUSD MILEI MUUSD MILEL MHUSD %
La31decembrie2017 101,212 5919 28486 1666 129,698 7,585 0.54
La 31 decembrie 2016 171,788 8,597 91,122 4,560 262,90 13,158 1.1

Cu toate ca metodologia VaR este unul din instrumentele de baza pentru evaluarea riscului de piata,
estimdrile pe care se bazeazd metodologia VaR contine anumite limitari, dupa cum este expus mai
jos.

e Calculele se efectueaza lunar, pentru luna viitoare, luand in consideratie portofoliul de la finele
lunii curente, asumand ca nu vor fi efectuate tranzactii.

¢  Se asuma cu probabilitatea de 95% ca pierderile nu vor depasi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, existd o probabilitate nesemnificativa de 5% ca pierderile efective vor depasi sumele
estimate conform metodologiei VaR.

e  Calculul se efectueaza prin utilizarea datelor istorice astfel incat metodologia ar putea sa nu
identifice toate rezultatele posibile, in special rezultatele situatiilor exceptionale.

e Rezultatul metodologiei VaR depinde de volatilitatea pietei.

Limitarile metodologiei VAR se aplica pentru intreg portofoliul valorilor mobiliare in valuta striina.

Luand in consideratie faptul cd metoda VaR arata pierderea maxima cu o anumita probabilitate de
realizare (95%), BNM utilizeaza si un alt indicator de estimare a riscului de piatd si anume CVaR, care
estimeazd media pierderilor mai mari decat cele acoperite de gradul de confidentd al VaR.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

Astfel, la data de 31 decembrie 2017, valoarea expusa la risc a portofoliului de valori mobiliare in
valuti striina, calculata prin utilizarea CVaR este prezentatd dupa cum urmeaza:

Pastrate pani la Ponderea
scadenta La valoarea justa Total in
MIILEl MIIUSD MIILEl MIIUSD MIILEl MIIUSD portofoliu,
%
La 31 decembrie 2017 142,116 8,31 40,544 2371 182,660 10,682 076
La 31 decembrie 2016 241,926 12,108 127,516 6,382 369,442 18,489 1.56

4.4.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze datorita
schimbarilor nivelului ratei dobanzii pe piata.

Modificarea ratelor dobanzilor pe piata internd afecteaza valoarea portofoliului de valori mobiliare
de stat al Bancii clasificate ca disponibile pentru vanzare: o fluctuatie de majorare /diminuare cu 5
p.p. fatd de rata de intrare in portofoliu a ratei dobanzii la titlurile definute in portofoliu implica un
impact de diminuare /majorare de circa 8,300 mii lei asupra capitalului Bancii.

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externa poate avea un impact asupra valorii portofoliului de
investitii in valuta straind, cat i asupra fluxului de mijloace banesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externd sunt valorile
mobiliare in valuta striind, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteaza indirect pretul acestor
active.

Totodata, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobdnzii pe piata externd pot aparea divergente negative
dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valuta straina gi ratele dobénzii la obligatiunile
in valuta ale Bancii.

La gestionarea riscului ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externa, o atentie deosebitd se
acorda principiului diversificarii portofoliului de investitii pe scadente si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale Bilantului contabil au fost dezvaluite in notele la
Situatiile financiare referitoare la aceste componente,
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATI[LE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4, Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
441  Riscul ratei dobanzii (continuare)

Aceste active si obligatiuni implica rate fixe ale dobanzilor, cu exceptia conturilor curente cu solduri
remunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la FMI si
angajamentele Facilitdtii de Finantare Extinsa (EFF), la care se aplica rate variabile stabilite
saptimanal de FML

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valuta
straina, de Banca sunt calculate veniturile/pierderile posibile asumand o majorare/diminuare cu 0.5
p.p- a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru anul 2017, valoarea
veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este dupa cum
urmeaza:

MII LEI MII USD
Anul 2017 +/-99,406 +/-5,813
Anul 2016 +/-83,119 +/-4,160

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare din portofoliul de investitii la modificarea ratelor
dobanzii este evaluata aplicind PV01. PV01 este o0 metoda de cuantificare a riscului ratei dobanzii
care consta in determinarea diferentei dintre valoarea de piata a portofoliului valorilor mobiliare si
valoarea acestuia calculata in cazul modificarii ratelor profitabilitd{ii cu 0.01 p.p. O modificare a
ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p. duce la modificarea invers proportionala a valorii portofoliului
calculata aplicind metoda PVO1.

La situagia din 31 decembrie 2017 modificarea ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p., duce la modificarea
valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare cu 3,426 mii lei sau cu 200 mii USD, ceea ce
reprezinta 0.01% din portofoliul valorilor mobiliare (la 31 decembrie 2016: 4,522 mii lei sau cu 226 mii
USD, ceea ce reprezintd 0.02% din portofoliul valoriler mobiliare).

4.42 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumenteloer financiare sa varieze ca urmare a modificarii
cursului oficial al leului moldovenesc.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutari lunga. Diminuarea
riscului valutar se realizeaza prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de investitii.

Structura valutard normativa a portofoliului de investitii este stabiliti de catre Comitetul executiv
al Bancii si are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta adecvata compozitiei
valutare a activelor si pasivelor, §i printr-un orizont investitional acceptabil pentru deservirea
obligatiunilor externe curente i implementarii politicii valutare a statului..

La data de 31 decembrie 2017 ponderea dolarului SUA in structura valutard normativa constituia
65%, lira sterlind - 20%, euro - 10%, alte valute - 5% (la 31 decembrie 2016 ponderea dolarului SUA in
structura valutara normativa constituia 65%, euro - 10%, lira sterlind - 20%, alte valute - 5%).
Ponderea fiecarei valute in portofoliul de investitii al Bancii poate devia in limita de +/-10 p.p. dela
structura valutara normativa
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

4, Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.3 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor i obligatiunilor in valuta striind, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumand o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului
moldovenesc fatd de valutele in care aceste active si obligatiuni sunt denominate. Conform situagiei
la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, respectiv, valoarea impactului posibil asupra profitului si
capitalului Bancii este evaluatd dupa cum urmeaza:

__ 3ldecembrie2017 31 decembrie 2016

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

__ Profit _ Capital Profit Capital
MDL fata de USD +/-3,342,567 +/-3,342,567 +/-2,826,612 +/-2,826,612
MDL fata de EUR +/-213,938 +/-213,938 +/-199,004 +/-199,004
MDL fata de GBP +/-583,684 +/-583,684 +/-755,054 +/-755,054
MDL fata de XDR +/-452,220 +/-452,220 +/-584,137 +/-584,137
MDL fata de alte valute +/338 +/338 +/-9,592 +/-9,592

In cazul aprecierii MDL fati de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si viceversa, in
cazul deprecierii se genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care aprecierea MDL
fata de XDR genereaza venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza pierderi nerealizate.

5 Numerar si plasamente pe termen scurt in banci
31 decembrie 31 decembrie
207 2016
MII LEI MII LEI
Numerar in valuta straina 1,043 1,875
Conturi Nostro 1,917,484 947,796
Depozite la termen in valuta straina 23,047,914 19,169,073
24,966,441 20,118,744

Numerarul si plasamentele pe termen scurt in banci nu include numerarul in moneda nationala
aflat in casa Bancii, fiind diminuata cu suma respectiva si pozitia ,Moneda nationala in circulagie”
(Nota 14). Acest mod de prezentare a numerarului este considerat adecvat ginand cont de calitatea
Bancii de emitent a monedei nationale.

La finele perioadei de gestiune mijloacele de pe conturile Nostro sunt mentinute la institugii
financiare cu ratingul' ,,AAA” - 99.44%, ,AA” - 0.29%, ,A+" - 0.13%, ,BBB” - 0.02%, §i,BB+" - 0.12%
(la 31 decembrie 2016: ,, AAA” - 89.46%, , AA” - 0.28%, ,A+" - 10.17%, ,BBB+" - 0.07% si ,BB+" -
0.02%,.

La finele perioadei de gestiune depozitele la termen in valuta straini au fost plasate la institugii
financiare cu ratingul %, AAA” -17.28%, ,AA" -46.25%, ,AA-" ~14.20% , ,A+” -2.24% si,A” -20.03%
(la 31 decembrie 2016: ,AAA” - 10.25%, ,AA” ~ 40.14%, , AA-" - 11.44%, ,A+" - 10.87% si ,A” - 27.30%).

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s,
Moody’s gi Fitch Ratings).
* Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s,
Moody's si Fitch Ratings).
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Banca Nagionali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

5. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci (continuare)

La 31 decembrie 2017 din totalul depozitelor la termen in valuta straina soldul celor cu scadenta mai
mare de 3 luni de la data achizitiondrii constituie 11,571,209 mii lei (la 31 decembrie 2016: 11,187,090

mii lei).

La 31 decembrie 2017 din totalul depozitelor la termen in valuta straina soldul depozitelor overnight

constituie 3,982,383 mii lei (1a 31 decembrie 2016: 1,965,204 mii lei).

6 Aur monetar
31 decembrie
2017
MII LEI
Aur monetar 52,642
52,642

31 decembrie

2016
MII LEI

54,616
54,616

Aurul monetar reprezinta cantitatea de 74,133.48 grame de aur pur (31 decembrie 2016 - 74,133.48
grame de aur pur), sub forma de lingouri de calitatea Good Delivery (in conformitate cu cerintele

London Bullion Market Association).

7 Creante ale /obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
MII LEI MII LEI
Active
Cota Republicii Moldova la FMI 4,200,893 4,633,634
Cont curent la FMI 5,249 5,679
4,206,142 4,639,313
Obligatiuni
Cont 1 4,200,711 4,633,500
Cont 2 2 135
Total disponibilitigi ale FMI 4,200,894 4,633,635
Credite acordate de FMI 4,534,495 5,858,280
Alte organizatii internagionale 23,334 6,562
8,758,723 10,498,477

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca actioneaza in calitate de agent al statului
la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI i in calitate de depozitar pentru mentinerea conturilor

FMIL. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuitd in baza de cota.

Cota membrului este determinata in urma acceptarii in calitate de membru si este, periodic,
revizuita conform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formeaza baza pentru relatiile financiare si
organizationale cu FMI si determina, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul

maxim la finantarea FMI gi cota de membru in orice alocatie a XDR.
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Banca Na;ionali a Moldovei
NOTELA SITUA';'I]LE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2017

7. Creante ale /obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale (continuare)

Cota FMI reflecta plata initiald si ulterioard a cotei i este un activ al membrului FMI. Pani la 25%
este achitat FMI de catre fiecare membru in active de rezerva specificate de FMI si restul sumei este
achitata in valuta tarii membre. Valoarea cotei determina puterea de vot in deciziile FMI, valoarea
contributiei financiare a membrului FMI, valoarea finantarii pe care un membru o poate obtine in
cazul problemelor balantei de plati $i valoarea alocatiilor de Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe
care un membru le primegte atunci cind acestea sunt alocate.

Partea cotei spre achitare in moneda na{ionala este depozitata in Contul nr. 1al FMI si Contul nr. 2 al
FMI. Contul nr. 1al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI (procurari,
rascumpdrdri de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de
FMIin moneda nationala a tdrii membre.

La 11 mai 2012, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei de
subscriptie a Republicii Moldova la FMI prin care a fost aprobata majorarea sumei de subscriptie a
Republicii Moldova ("cotei”) la FMI de 1a 123,2 milioane XDR pana la 172,5 milioane XDR. La data de
18 decembrie 2015, Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului Fondului Monetar International
in cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generald a Cotelor, fapt care a permis intrarea in vigoare a
Hotararii FMI pe acest subiect. Astfel, la data de 17 februarie 2016, cota de subscriptie a Republicii
Moldova la FMI a fost majorata cu 49.3 milioane XDR, pana la 172.5 milicane XDR.

Sumele incluse in Bilangul contabil in cadrul articolului ,,Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale” includ, de asemenea, si creditele primite de Banca de la FMI. Aceste credite sunt
exprimate in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), iar in Bilantul contabil sunt prezentate in
echivalentul MDL la finele perioadei de gestiune.

La 31 decembrie 2017 soldul creditelor primite de la FMI este:
* Angajamente ECF - 66,116 mii XDR (la 31 decembrie 2016 - 85,730 mii XDR).
* Angajamente EFF - 119,913 mii XDR (la 31 decembrie 2016 - 132,367 mii XDR).

Facilitatea de creditare extinsa (ECF, anterior PRGF) reprezinta imprumuturi acordate tarilor care
intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de cdtre FMI pentru finantarea concesionala. FMI a
acordat credite in cadrul ECF pentru o perioada de 10 ani cu perioada de gratie de 5.5 ani. Rata
dobanzii pentru aceste credite este de 0.25% pe an. In conformitate cu decizia Consiliului
Directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 decembrie 2018 dobanzile aferente
facilitatii ECF nu se calculeaza.

Facilitatea de finantare extinsa (EFF) reprezinta imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de plati. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioada de 10 ani
cu perioada de gratie de 4.5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabila si este
stabilita saptamanal de citre FMI. Pentru anul 2017, rata medie a constituit 1.53% anual (2016: 1.08%).

Urmare semnarii la data de 7 noiembrie 2016 a Memorandumului cu FMI, Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova a primit in anul 2017 doua trange a creditului in cadrul facilitagii EFF in suma de
1,959 mii USD (echivalentul a 8,600 mii. XDR) si doua trange a creditului in cadrul facilitdtii ECF in
sumad de 14,501 mii USD (echivalentul a 10,400 mii XDR)} pentru finantarea deficitului bugetului de
stat. Totodata, pe parcursul anului 2017, BNM a primit 2 trange a creditului in cadrul facilitagii EFF in
suma de 17,260 mii USD {echivalentul a 12,400 mii XDR).

Imprumuturile atrase prin semnarea memorandumului cu FMI din 7 noiembrie 2016 pentru
facilitatea EFF de 86,300 mii XDR si ECF de 43,100 mii XDR (cu data expirarii sau anularii 6
noiembrie 2019), au fost aprobate prin Legea Nr. 250 5i Legea Nr. 251 privind atragerea
imprumutului de stat din partea FMIL
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATI[LE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

7. Creante ale /obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale (continuare)

La primirea facilitatii acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF), Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova a emis o cambie in monedd nationald in favoarea FMI, transmisa spre pastrare in

tezaurul Bancii.

Valoarea creditelor si finantarilor primite de Republica Moldova de la FMI, alocate pe institutiile

destinatare ale finantarilor sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Sold Rambursiri Incasiri Sold

31.12.2016 - 31.12.2017

MII XDR MII XDR MII XDR M!l XDR
Banca Nationald a Moldovei 218,097 44,468 12,400 186,029
Ministerul Finangelor al RM 208,714 19,000 19,000 208,14
Credite si alte finantari de la FMI 426,811 63,468 31,400 394,743
inclusiv pe facilitdti:
Banca Nationala a Moldovei 132,367 24,854 12,400 119,913
Ministerul Finantelor al RM 8,800 i g 8,600 17,400
EFF 141,167 24,854 21,000 137,313
Banca Nationala a Moldovei 85,730 19,614 - 66,116
Ministerul Finantelor al RM 82,200 19,000 10,400 73,600
ECF 167,930 38,614 10,400 139,716
Banca Nationala a Moldovei = i -
Ministerul Finantelor al RM 17,714 - - 117,714
Alocari XDR 17,714 - - 117,714

Valoarea totala netrasa din facilitatile EFF 5i ECF alocate prin memorandumurile din 7 noiembrie
2016 reprezinta la 31 decembrie 2017 - 48,000 mii XDR (EFF) si 24,000 mii XDR (ECF) (31 decembrie

2016: EFF - 69,000 mii XDR, ECF: 34,400 mii XDR).

Alocdrile de XDR reprezinta alocarile generale de rezerve in XDR efectuate de catre FMI in august
2009 si alocdrile speciale distribuite de FMI in septembrie 2009 in temeiul Amendamentului IV la

statutul FMI.

Pe parcursul anului 2017 5i 2016 Banca nu a inregistrat nerespectari ale termenilor de plati ale

principalului si dobanzii aferente creditelor primite de la FML

8 Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

Pozitia ,Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova” din Bilangul contabil include

doua categorii de active financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

31 decembrie

2017
MII LEI
Valoarea nominal3 a valorilor mobiliare de stat 13,291,200
Dobanda calculati la valorile mobiliare de stat 150,560
Valori mobiliare de stat pastrate pana la scadenta 13,441,760
Valoarea nominala a valorilor mobiliare de stat 2,093,331
Scont la valori mobiliare de stat (14,649)
Reevaluarea valorilor mobiliare de stat ) 1,888
Valori mobiliare de stat disponibile pentru vinzare 2,080,570
; 15,522,330
QT

E purpose

31 decembrie
2016
MII LE]

13,341,200
150,730
13,491,930

2,105,293

(18,076)
4,661

2,091,878

13,383,808
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Banca Nationald a Moldovei
NOTELA SlTUATIlLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

Valorile mobiliare de stat pastrate pani la scadenta au fost emise conform Legii Nr. 235 din 03
octombrie 2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executarii de catre Ministerul
Finantelor a obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 1 aprilie 2015 si transmise Bincii Nationale la 4 octombrie 2016 sub forma de obligatiuni de stat
purtitoare de dobanda (cupon) cu valoarea nominali de 13,341,200 mii lei.

Aceastd sumi reprezinti soldul integral al creditelor de urgenia acordate de Banca pentru "Banca de
Economii” S.A., BC "Banca Sociali” S.A. si B.C.”Unibank” S.A,, care nu au fost rambursate la data
emisiunii acestor obligatiuni de stat. Obligatiunile de stat in portofoliul Bancii sunt clasificate ca
active pastrate pani la scadenta si evaluate la cost amortizat, Banca avind intentia si abilitatea de a
le define pani la scadenta. Obligagiunile de stat sunt emise pe termene de pdna la 25 de ani, cu rate
fixe a dobanzii (rata nominala de 1.4% si 5.3%), rata efectiva a dobanzii portofoliului de obligatiuni
fiind de 5%.

Tranzactionarea de citre Banci pe piata secundara a acestor obligatiuni de stat e limitata la 40 %
din volumul de obligatiuni de stat transmise Bancii de catre Ministerul Finangelor. Pe parcursul
anului 2017 Banca nu a tranzactionat aceste obligatiuni pe piata secundara (2016: 0 lei).

La 4 octombrie 2017 Ministerul Finantelor a riscumpirat obligatiunile scadente in anul 2017 in suma
de 50,000 mii lei la valoarea nominald a acestora. Riscumpirari inaintea de data scadentei nu au
avut loc pe parcursul anului 2017 (2016: 0 lei).

Valorile mobiliare de stat disponibile pentru vanzare au fost emise si transmise in portofoliul Bancii
sub forma de bonuri de trezorerie ca rezultat al conversiunii in valori mobiliare de stat a
imprumuturilor contractate de citre Ministerul Finantelor de la Banci pe parcursul anilor
precedenti. Aceste valori mobiliare sunt clasificate ca active disponibile pentru vanzare si sunt
evaluate la valoarea justa.

Valorile mobiliare de stat disponibile pentru vanzare ajunse la scadenta, au fost rascumparate de
Guvern si au fost emise in acelagi volum noi valori mobiliare care au fost transmise Bancii.

Valorile mobiliare de stat disponibile pentru vanzare detinute in portofoliul Bancii la 31 decembrie
2017 au avut scaden{a contractuald maxima de 91 zile. Rata medie a dobanzii aferenta portofoliului
de valori mobiliare de stat disponibile pentru vanzare detinute de Banca la 31 decembrie 2017 a
constituit 5.82% (la 31 decembrie 2016 -7.27%).

Atat valorile mobiliare de stat pastrate pani la scadenta, cét si cele disponibile pentru vanzare, aflate
in portofoliul Bincii, sunt unul din instrumentele monetare la care Banca poate apela in orice
moment in scopul realizdrii politicii monetare.

Valorile mobilare de stat cu scadenta mai mica de 3 luni sunt clasificate ca numerar sau echivalente
de numerar in cadrul Situatiei fluxurilor de mijloace banesti.

9. Credite acordate bancilor si altor persoane

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
MII LEI MII LEI
Credite acordate bancilor pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor 128 408
Credite acordate altor persoane 23,693 27,560
. _ 23,821 27,968
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Banca Na;ionalé a Moldovei
NOTE LA SlTUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

9. Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

Creditele acordate includ soldul creditelor pe termen lung acordate bancilor (credite acordate in
anii 1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuingelor) si soldul creditelor
acordate altor persoane, ajustate cu dobanda calculata la aceste credite.

La situagia din 31 decembrie 2017 valoarea garantiilor depuse ca asigurare a rambursarii creditelor
acordate altor persoane si a dobanzilor aferente constituie 36,899 mii lei (la 31 decembrie 2016: 38,481
mii lei).

Pe parcursul anului 2016 si 2017 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea

creditelor, soldul reducerilor pentru pierderi din deprecierea creditelor acordate fiind nul la 31
decembrie 2017 (31 decembrie 2016: O lei).

10. Valori mobiliare investit.ionale

Pozitia , Valori mobiliare investitionale” din Bilantul contabil include doua categorii de active
financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
MII LEI MII LEL
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 15,877,864 15,329,320
Valori mobiliare in valuta strdina cu cupon 15,877,864 15,329,320
Valori mobiliare in valuta striina pastrate pana la
scadenta 7,037,291 8,569,626
Valori mobiliare in valuta straina cu cupon _ 7,037,291 8,569,626
Total valori mobiliare investitionale 22,915,155 23,898,946

Portofoliul de valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
detinute de Banca sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de Guvernele si
agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeana si cele emise de
institutii supranagionale.

Portofoliul de valori mobiliare in valutd straind evaluate la valoarea justa este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

MII LEI MII LEI

Valoarea nominala a valorilor mobiliare 15,846,189 15,233,577

Dobanzile si ajustarile costului amortizat al valorilor

mobiliare 44,576 75,105

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare (12,901) 20,638
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justa

_ prin profit sau pierdere 15,877,864 15,329,320

Valorile mobiliare in valuta strdina evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt
reevaluate lunar si poarta o rata a dobanzii fixa cuprinsa intre 0.004% si 1.84% anual (31 decembrie
2016: 0.004% si 2.32%), cu exceptia valorilor mobiliare cu valoare nominala de 28,500 mii USD
(echivalent in lei 487,356 mii lei) care au o ratd a dobanzii flotanti ce se modifica trimestrial, Valorile
mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere includ si dobanda
acumnulatd, care la 31 decembrie 2017 constituie 44,406 mii lei (la 31 decembrie 2016: 40,439 mii lei).
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NOTE LA SITUA"I;IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

10.  Valori mobiliare investitionale (continuare)

La 31 decembrie 2017 ponderea valorilor mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere cu ratingul ,AAA” constituie 94.26%, iar a celor cu ratingul ,AA+” - 3.89%, ,AA”
-1.45% si ,AA-" - 0.40% (la 31 decembrie 2016: ,,AAA” - 85.76%, ,AA+" - 9.09%, ,AA” - 5.15%).

Majorarea ponderii valorilor mobiliare cu rating ,AAA” si diminuarea ponderii valorilor mobiliare
cu rating ,AA+” i ,AA" a fost determinata, preponderent, de scadenta valorilor mobiliare
denominate in EUR, emise de Consiliul Europei §i guvernul Frantei, precum si de suplinirea
portofoliului valorilor mobiliare in dolari SUA gestionat intern cu valori mobiliare emise de
trezoreria SUA, cotate cu cel mai inalt rating.

Totodati, pe parcursul anului de gestiune, in cadrul programului de gestionare externd a rezervelor
au fost incheiate tranzactii de cumpirare a valorii mobiliare in dolari SUA emise de guvernele
provinciale canadiene Ontario si Quebec, cotate cu rating “AA-*.

in perioada de gestiune au fost vindute si au ajuns la scadenta valori mobiliare in valuta strdina
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere cu valoarea nominala totala de 1,089,041 mii USD
si 60,000 mii EUR (in anul 2016: 951,980 mii USD, 69,920 mii EUR si 5,500 mii GBP). Totodata, in
perioada de gestiune au fost procurate valori mobiliare in valuta straind evaluate la valoarea justa
cu valoarea nominali totala de 1,320,634 mii USD (in anul 2016: 1,258,574 mii USD).

Conform Acordului de consultanti si management investitional incheiat intre Banca Internationala
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca, BIRD a devenit consultantul si mandatarul
Bincii pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20% din rezervele valutare ale
Bancii. Investitiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori mobiliare in USD emise de
Trezoreria SUA, agentii guvernamentale §i supranationale. Aceste active sunt prezentate in cadrul
valorilor mobiliare in valuta straind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

La 31 decembrie 2017 valoarea de bilan{ a valorilor mobiliare in valuta straina gestionate extern
constituie 3,475,567 mii lei (Ja 31 decembrie 2016: 4,102,683 mii lei), ponderea acestora in rezervele
valutare constituind 7.26% (la 31 decembrie 2016: 9.32%).

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pand la scadenta reprezinta totalitatea valorilor mobiliare
procurate cu intentia de a fi mentinute pana la scadentd. Volumul si structura activelor valutare gi
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit mentinerea pand la scadentd a valorilor
mobiliare din portofoliul dat. Totodat3, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare pastrate pand la
scadenti este posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezinta mai putin de 20% din
rezervele internationale si nivelul rezervelor acopera 4 luni de import.

La 31 decembrie 2017 ponderea valorilor mobiliare pastrate pana la scadentd in rezervele valutare
constituia 14.70% (la 31 decembrie 2016: 19.47%).

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
MII LEI MII LEI
Valoarea nominala aferentd valorilor mobiliare 6,994,305 8,509,579
Dobanzile si ajustarile costului amortizat al valorilor
mobiliare 42,986 60,047
Valori mobiliare in valutd straina pastrate pana la
scadenta 7,037,291 8,569,626

Valorile mobiliare pastrate pana la scadenta poarta o rata anuald a dobanzii fixa cuprinsa intre 1.38%
5i 3.55%.
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Banca Nationali a Moldovei
NOTE LA SITUA'[IILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

10.  Valori mobiliare investitionale (continuare)

La situatia din 31 decembrie 2017, ponderea valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta cu ratingul
LAAA" constituia 83.82%, valorile mobiliare cu ratingul ,,AA+” constituiau 8.94%, iar a celor cu
ratingul ,AA” - 7.25% ( la 31 decembrie 2016: ,AAA” - 79.01%, ,AA+" - 14.90%, ,AA" - 6.09%).

Pe parcursul anului 2017 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea valorilor

mobiliare pastrate pana la scadenta.

1. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar si plasamente pe termen scurt in banci, aur
monetar, creante ale organizatiilor financiare internationale, valori mobiliare, credite acordate
bancilor si altor persoane, moneda nationala in circulatie, disponibilitati ale Guvernului Republicii
Moldova si disponibilititi ale bancilor, valori mobiliare emise de Banca Nationald a Moldovei, valori
mobiliare emise de Banca Nationala a Moldovei (certificate emise de BNM), obligatiuni fatd de

organizatiile financiare internationale, i alte active si obligatiuni financiare.

Activele financiare ale Bancii sunt evaluate la valoarea justd, cu exceptia numerarului si

plasamentelor pe termen scurt in banci, creantelor organizatiilor financiare internationale,

creditelor acordate bancilor si altor persoane $i valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta, care
sunt evaluate la cost amortizat. Obligatiunile financiare sunt evaluate la cost amortizat.

Metodele si tehnicile de evaluare utilizate in scopul evaluarii instrumentelor la valoarea justd au
ramas aceleasi comparativ cu perioada precedenta de raportare si nu au fost efectuate reclasificari
ale instrumentelor financiare intre nivelele ierarhiei valorii juste.

Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare

fn tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justi ulterior
recunoasterii initiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependenta de metoda de evaluare utilizata.

fo

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MII LEI MII LEI MII LEI "MIILEI
31 decembrie 2017
Aur monetar 52,642 - - 52,642
Valori mobiliare in valuta straini evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere 15,877,864 - S 15,877,864
Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova disponibile pentru
vanzare - 2080570 - 2,080,570
Total 15,930,506 2,080,570 - 18,011,076
31 decembrie 2016
Aur monetar 54,616 - - 54,616
Valori mobiliare in valuta straina evaluate
la valoarea justa prin profit sau pierdere 15,329,320 - - 15,329,320
Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova disponibile pentru
vanzare 2,091,878 2,00,878
_Total = 15,383,936 2,091,878 - 17,475,814




Banca Nationald a Moeldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

1. Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate), comparatie cu
instrumente similare cotate, optiunea polinomiala si alte metode, dupa caz. Prezumptiile si datele
utilizate in tehnicile de evaluare includ ratele dobanzii de referintd, marje de risc de credit, alte
marije utilizate in estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor, preturile valorilor mobiliare
investigionale (sursa: Bloomberg), cotatiile de la cele mai recente licitatii ale valorilor mobiliare
emise de Guvernul Republicii Moldova, preturile de pe piata secundara a valorilor mobiliare emise
de Guvernul Republicii Moldova, ratele de schimb valutar, volatilitdtile prognozate si alte corelatii.

in determinarea valorii juste a instrumentelor financiare simple (valori mobiliare cotate), Banca
utilizeaza metode recunoscute bazate pe informatii disponibile pe piata.

Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzactionate pe o piaga activd, Banca
utilizeazd modele interne bazate pe metode de evaluare internationale, cu date de intrare care sunt
derivate din cotatii de piatd sau rate de dobanzi care sunt determinate pe baza de prezumptii.
Valorile juste obtinute in rezultatul aplicarii modelelor interne sunt ajutate la diversi factori,
precum riscul de lichidate (pentru instrumentele fara o piata activa, lipsa de tranzactii etc. ), riscul
de credit/contrapartii sau incertitudini ale modelului, factori care ar fi considerati de o parte terta
in determinarea pretului unei tranzacgii. Datele de intrare §i rezultatele modelelor sunt calibrate, iar
conducerea isi aplica judecata expert pentru a selecta rezultatul cel mai relevant din intervalul
valorilor oferite de modelele de evaluare.

In determinarea si validarea valorilor juste, Banca asiguri implementarea procedurilor sistemului
de control intern: verificarea datelor sursa ale valorilor de piata (cotatii exportate si validate de
back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare, aprobarea procedurilor de evaluare §i
modificarilor in procedura, analiza si verificarea variatiilor in rezultatele metodelor etc.

Clasificarea instrumentelor financiare si instrumente financiare care nu sunt evaluate la valoarea
justa

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa in bilantul contabil se
incadreaza in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale
pastrate pind la scadenta care se incadreaza in nivelul 1al ierarhiei valorii juste.

Conducerea Bincii, in urma analizelor facute, considera ca datorita termenului scurt al
plasamentelor in banci, scopului §i naturii specifice al creditelor acordate i creantelor, precum si al
lipsei pietei active pentru Cota Republicii Moldova la FMI, care nu sunt inregistrate la valoarea justa
in Situagiile financiare, valoarea justa a acestora nu este semnificativ diferita de valoarea cu care
sunt inregistrate in Bilangul contabil.

De asemenea, conducerea considera ca valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Bancii in
Bilantul contabil aproximeaza valoarea justa a acestora datorita termenului scurt pentru care sunt
plasate sau datorita tipului de tranzactii specifice unei banci centrale si pentru care nu exista o piata
distinctd sau modele de evaluare care sa estimeze credibil valoarea justa.
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Banca Nat_ionali a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

12. Imobilizdri corporale si necorporale

Terenuri, Echipamente Imobiliziri Imobilizari
cladiri si si alte corporale necorporale
constructii imobilizari incursde  Imobilizari in curs de
similare corporale executie  necorporale  executie ‘Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LE1 MII LEI MIl LEI
Cost
La 1ianuarie 2017 46,748 137,233 9,358 88,060 6,470 287,869
Intrari 1,821 14,990 6,496 1,39 5,275 35,973
Transferuri 9,002 3,887 (12,889) 6,680 {6,680) -
lesiri e (,150) - (974) rier ) 4 (2,124)
La 31 decembrie 2017 63,571 154,960 2,965 95,157 5065 321,718
Amortizarea acumulati
La 1 ianuarie 2017 28,195 83,810 - 51,793 163,798
Amortizarea 1,157 14,759 S 13,879 - 29,795
lesiri - (1,150) - (o74) - (4
La 31 decembrie 2017 29,352 97,419 64,698 191,469
Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2017 18,553 53,423 9,358 36,267 6,470 124,671
La 31 decembrie 2017 34,219 57,541 2,965 30,459 5,065 130,249
Cost
La 1ianuarie 2016 38,112 124,334 4,914 57,699 7,588 232,647
Intrari 8,636 9,838 8,652 23,762 5,536 56,424
Transferuri o 4197 (4,197) 6,654 (6,654) -
lesiri - ame ) (9) )
La 31 decembrie 2016 46,748 137,233 9358 88,060 = 6470 287,869
Amortizarea acumulata
La 1ianuarie 2016 27,309 73,400 - 42,035 142,744
Amortizarea 886 1,546 - 9,813 - 22,245
lesiri - (1,136) ’ (55) - (1,191
La 31 decembrie 2016 28,195 83,810 c 51,793 - 163,798
Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2016 10,303 50,934 4,914 15,664 7,588 89,903
La 31 decembrie 2016 18,553 53,423 9,358 36,267 6,470 124,071
Imobilizirile necorporale includ softuri, aplicatii si licente achizitionate §i dezvoltate intern.
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Banca Nagionaléi a Moldovei
NOTE LA SlTUATIlLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

13. Alte active

Alte active financiare
Alte creante
Avans acordat pentru producerea monedei nagionale

Alte active nefinanciare
Cheltuieli anticipate

Materiale in stoc

Marfuri si materiale in gestiune

Minus: reduceri pentru stocurile cu rulaj lent

31 decembrie

31 decembrie

2007 2016

MII LEI MII LEI

970 8,57
ey 3,060
1,081 11,631

3,408 3,140

835 970
1368 1,391
5,608 5,501

(67 6

6,628 17,0671

Pe parcursul anului 2017 nu au fost inregistrare reduceri pentru diminuarea valorii realizabile nete
ale stocurilor §i reduceri pentru deprecierea creantelor (2016 - 0 lei).

14. Moneda nagionali in circula;ie

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
MII LEI MII LEI
Bancnote 20,901,824 18,866,555
Monede metalice divizionare 115,931 108,841
Bancnote comemorative §i monede comemorative §i
jubiliare _ 15,1 14,936
21,032,866 18,990,332

B,

15.  Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova

Depotzite la vedere ale Ministerului Finantelor

Depozite la termen ale Ministerului Finangelor
Disponibilitati in valuta straina ale Ministerului Finantelor
Alte disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova

31 decembrie
2017
MII LEI

4,558,421

518,701
2,481,442
1,224,582
8,783,146

31 decembrie
2016
MII LEI

2,683,640
2,502,827

525,632
5,712,099

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtitoare de o dobanda variabila, calculata

lunar, reiesind din rata medie a dobanzii pe sistemul bancar, disponibila pentru ultimele trei luni, la
depozitele in lei moldovenesti purtitoare de dobanda atrase la vedere de la persoanele juridice. Rata
dobanzii la depozitele la vedere ale Ministerului Finangelor la 31 decembrie 2017 a constituit 1.58% (la

31 decembrie 2016: 1.71%).

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finantelor, incepdnd cu luna martie 2017, Banca
pliteste o dobanda in dependenta de termenul depozitului, aplicand rata medie ponderata a
dobanzii constituitd la valorile mobiliare de stat plasate la ultima licitatie pe termenul respectiv.
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15. Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova (continuare)

in cazul in care termenul depozitelor este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vandute la
ultima licitatie, rata dobanzii se determina aplicind metoda interpoldrii/ extrapolarii lineare.

Pentru depozitele acceptate pana in luna martie 2017, Banca a platit o dobandd echivalenta cu rata
de bazi a Bincii Nationale aplicata la principalele operagiuni de politici monetara pe termen scurt,
variabila pe durata contractului de depozit, indiferent de termenul de depozitare.

Rata medie ponderati la depozitele la termen ale Ministerului Finantelor in sold la 31 decembrie 2017
a constituit 7.52%.

Alte disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova includ disponibilitatile Directoratului Liniei
de Credit in cadrul proiectelor de finantare si mijloacele in valuta straina ale Directoratului Liniei de
Credit.

dobinda.

16.  Disponibilitati ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

MII LEI MII LEI

Disponibilitati ale bancilor, inclusiv rezervele obligatorii 15,308,237 13,324,197
Depozite in moneda nationald ale béncilor licengiate 670,193 995,327
15,978,430 14,319,524

Disponibilitatile bincilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezinta mijloacele din conturile Loro ale
bancilor rezidente i bancilor rezidente in proces de lichidare, precum i rezervele obligatorii ale
bancilor la Banca in lei moldovenesti, dolari SUA si euro.

Conform ceringelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Banca, la situatia din

31 decembrie 2017 bancile sunt obligate sd mentina rezerve obligatorii in lei moldovenegti §i in
valute neconvertibile la nivel de 40% si in valute straine (dolari SUA si euro) la nivel de 14% (la 31
decembrie 2016: rezerve obligatorii in lei moldovenesti si in valute neconvertibile la nivel de 35% i
in valute striine (dolari SUA si euro) la nivel de 14%) din baza de calcul. Rezervele obligatorii in lei
moldovenesti se mentin de banci in conturile Loro la Banca in medie pe perioada de mentinere, iar
rezervele obligatorii in valuta straina se reflecta in registrele contabile ale Béncii in contul
rezervelor obligatorii in valuti strdina i sunt inregistrate in conturile Nostro ale Bancii in bancile
din strdinatate.

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, rezervele obligatorii ce depagesc
5% din pasivele in baza carora se calculeaza aceste rezerve sunt remunerate de catre Banca. Pentru
remunerarea rezervelor obligatorii in lei moldovenesti se aplica rata medie la depozitele overnighta
Bincii calculatd pentru luna respectiv, iar pentru rezervele obligatorii in dolari SUA si euro - rata
medie la depozitele la vedere cu dobanda atrase de banci in valuta straind, calculata lunar de Banca
in baza rapoartelor lunare privind rata medie la depozitele atrase de banci.

Depozite in moneda nationala ale bancilor licentiate reprezinta depozitele overnight ale bancilor
plasate la Banca si dobanda calculata pentru aceste depozite. Rata dobdnzii aferenta depozitelor
overnight ale bincilor in sold la situatia din 31 decembrie 2017 a constituit 3.50% (la 31 decembrie
2016: 6%).



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

17. Certificate emise de Banca Nai,:ionali a Moldovei

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
MII LEI MII LEI
Certificate emise de Banca la pre de vanzare 9,207,224 5,905,650
Scont amortizat la certificatele emise de Banca _ 10,207 9,702
9,217,431 5,915,352

Certificatele BNM reprezinta valori mobiliare vandute bancilor licengiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbiiei excesului de lichiditate pe piata monetara. Acestea sunt emise cu
scont {rata dobanzii fixa) si rascumparate la scadentd la valoarea nominald. Pe parcursul anului 2017
certificatele Bancii au fost emise preponderent cu scadenta de 14 zile.

Rata medie ponderatd a dobanzii la certificatele Bancii aflate in circulatie la 31 decembrie 2017 a
constituit 6.50% (la 31 decembrie 2016: 9%).

18.  Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie

- 2017 2016

MIi LEI MII LEI

Obligatiuni fata de alte entitdgi 39,045 34,500

Obligatiuni fata de personal 64 75
Alte obligatiuni o BI8T 8,636

48,096 43,212

19. Capital si rezerve

In conformitate cu art. 19 al Legii cu privire la Banca Nagionali a Moldovei nr.548-XIII din 21.07.1995
cu modificarile si completarile ulterioare, ,Fondul general de rezerva se utilizeazd in exclusivitate
pentru acoperirea pierderilor inregistrate conform rezultatului exercitiului la finele anului
financiar”.

Astfel, la 31 decembrie 2017 fondul general de rezerva a fost utilizat pentru acoperirea pierderilor
inregistrate la finele anului financiar in marime de 95,309 mii lei, fiind astfel diminuat pana la
1,448,482 mii lei. Corespunzdtor s-a diminuat §i capitalul statutar si a inregistrat suma de 2,351,452
mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2017, Capitalul si Rezervele Bancii au constituit suma totala de 4,004,716
mii lei, fiind in descrestere fata de 31 decembrie 2016, in conditiile acoperirii pierderilor nerealizate
din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime de (4,851,881) mii lei si
acoperirii pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investitionale in marime de
(28,889) mii lei, care au modificat corespunzator respectivele rezerve.
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19. Capital si rezerve (continuare)

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor si pierderilor cumulative din reevaluarea valorilor

mobiliare de stat, clasificate la disponibile pentru vanzare si diferentele favorabile din

reevaluarea aurului monetar. Reevaluarea activelor date reprezinta articole ale altor elemente
ale rezultatului global care pot fi ulterior reclasificate in profit sau pierdere.

Reevaluarea activelor disponibile pentru vianzare
Reevaluarea aurului monetar

31 decembrie

1,888
7,079
8,967

31 decembrie

2016

MII LEI
4,661

9,052
13,713

La situatia din 31 decembrie 2017, nivelul capitalului statutar in totalul obligatiunilor monetare

constituie circa 5.08% (la 31 decembrie 2016: 6.23%).

Nota
Total obligatiuni
Obligatiuni Monetare fata de FMI 7
Obligatiuni Monetare fata de Guvernului RM 15

Obligatiuni Monetare conform Legii BNM
Capitalul Autorizat

Fondul General de Rezerva

Capital Statutar

Nivelul Capitalului %

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016

MII LEI MII LEI
63,818,692 55,478,996
8,735,389 10,491,915

_ 8783u6 5,712,099
46,300,157 39,274,982
902,970 902,970

1,448,482 1,543,790
2,351,452 2,446,761

5.08 6.23

20. Determinarea (pierderii totale)

(Pierdere netd)

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de la
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferente de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare

(Pierdere totala)

Distribuire:

(Utilizarea) fondului general de rezerva

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
MII LEI MII LEI
(4,976,079) (1,313,601)
28,889 18,146
4,851,881 1,033,306
(95,309) (262,149)
(95,309) (262,149)

In cursul anului 2017 Banca a inregistrat o pierdere net3 in mirime de 4,976,079 mii lei 2016:
pierdere 1,313,601 mii lei). In rezultatul aplicirii prevederilor corespunzitoare ale Legii cu privire
la Banca Nationald a Moldovei pierderea totala a constituit 95,309 mii lei (2016: pierdere 262,149

mii lei).
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21, Venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Dobanzi la depozite la termen in banci straine
Dobanzi la depozite plasate overnight

Dobénzi la disponibilitagi

Venituri din dobanzi 1a valori mobiliare

Dobinzi la valori mobiliare in valuta straina evaluate la
valoarea justa

Dobénzi la valori mobiliare in valuta straina pastrate pana
la scadenta

Dobanzi la valori mobiliare de stat pastrate pand la scadenta
Dobanzi la valori mobiliare de stat disponibile pentru
vanzare (amortizarea scontului)

Venituri din dobanzi la creditele acordate si repo
Dobdnzi la creditele acordate bancilor

Dobénzi la creditele acordate altor perscane
Dobanzi la operatiunile repo

2017 2016
MII LEI MI1 LEI

176,957 101,081

12,018 4,073
478 81
189,453 105,235

151,545 90,166

183,788 217,680

617,993 150,730
1,089,548 802,764

137 459

155 180

____________ ) 15,487
. 292 16,126
1,279,293 924,125

Rata medie a dobanzii la valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova disponibile
pentru vanzare detinute in portofoliul Bancii pe parcursul anului 2017 a constituit 6.62% (rata
medie a dobanzii pe parcursul anului 2016: 16.52%). Rata cuponului la valorile mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova pastrate pana la scadenta constituie 1.40% si 5.30% anual ( 2016:

1.40% $i 5.30%).

Pe parcursul anului 2017 nu au fost efectuate operatiuni repo in cadrul operatiunilor de politica

monetara.

22. Cheltuieli cu dobanzi

International

2017 2016
MII LEI MII LEI
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite
Dobanzi la creditele primite de la Fondul Monetar
47,043 39,333
47,043 39,333
Chelcuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 534,322 797,853
Dobanzi aferente depozitelor acceptate de la banci 55,473 57,904
Dobanzi la depozitele acceptate de la Ministerul Finantelor 93,147 48,494
682,942 904,251
Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare i repo
Dobanzi la certificatele Bancii Nationale a Moldovei
{amortizarea scontului) 519,828 346,052
519,828 346,052
1,249,813 1,289,636
34
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22.  Cheltuieli cu dobanzi (continuare)

Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti a fost majorata gradual pe
parcursul anului 2017 de la 35% pana la 40%, in anul 2016 fiind mentinutd la 35%.

Rata de remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti pe parcursul
anului 2017 s-a diminuat gradual de la 6% la 3.56% (2016: de la 16.50% la 6%), iar pentru mijloacele
atrase in valute liber convertibile a variat de la 0.6% la 0.3% (2016: interval de variatie de 1a 0.2% la
0.65%).

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bincii pe parcursul anului 2017 a constituit 6,358 milioane lei
(anul 2016: 2,959 milioane lei). Rata medie a dobanzii la certificatele Bancii plasate pe parcursul
anului 2017 a constituit 8.11% (pe parcursul anului 2016: 11.55%).

23.  (Pierderi) din tranzactii si diferente de curs valutar

2017 2016
MII LEI MII LEI
Venituri nete realizate din operagiuni de schimb valutar 44,616 238,433
(Pierderi) nete nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare B (4,851,881) (1,033,306)
(4,807,265) (794,873)

Veniturile realizate survin la vinzarea valutei striine §i reprezinta diferenta pozitiva dintre cursul
de vanzare §i costul stocului valutei respective (sau cursul mediu al valutei cumparate) multiplicata
la volumul vanzarilor. Pe parcursul anului 2017 veniturile obginute au fost generate preponderent
datorita vanzarilor de valutd, cand diferenta dintre cursul de vanzare si costul stocului valutelor a
fost semnificativa.

Pierderile nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare se formeaza in
rezultatul reevaluirii zilnice a stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului
moldovenesc in raport cu valutele straine care formeaza stocurile valutare respective si reevaluarii
conturilor Fondului Monetar International pe parcursul anului financiar.

24. (Pierderi) /venituri din reevaluarea valorilor mobiliare

2077 B 2016
MII LEI MII LEI
(Pierderi) /venituri nete realizate din valori mobiliare
investitionale (8,540) 26,214
(Pierderi) nete nerealizate din reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale in sold la sfarsitul anului (28,889} (18,146)

(37,429) 8,068
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25. Alte venituri

2017 2016
MII LEI MII LEI
Venituri aferente serviciilor de decontare in Sistemul
Automatizat de Plati Interbancare 6,218 5,693
Venituri aferente operatiunilor cu numerar 17,451 21,531
Venituri din vinzarea bancnotelor comemorative si
monedelor comemorative si jubiliare 3,212 2,151
Venituri aferente serviciilor cu VMS 3,088 3,375
Alte venituri 7885 4459
108,824 37,209

Alte venituri includ venituri din recuperarea unor cheltuieli aferente procedurilor de lichidare ale
bancilor in proces de lichidare in suma de 75,237 mii lei (2016: 0 mii lei).

26. Cheltuieli operationale

2017 __ 2016

MII LEI MII LEI
Cheltuieli aferente monedei nationale 53,157 7,445
Cheltuieli cu personalul 116,460 89,549
Cheltuieli cu servicii informationale, consultanga si audit 40,973 60,266
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 29,795 22,247
Cheltuieli pentru intretinerea imobilizarilor corporale 7,982 7,023
Cheltuieli cu taxe si comisicane 11,782 3,173
Alte cheltuieli operationale 9540 8,791

269,689 198,494

Urmare modificarii art.34 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, pe parcursul anului 2017
a fost lansata prima etapa a procesului de implementare graduald a unui nou sistem de salarizare
bazat pe evaluarea posturilor, competentelor si performantei, sistem de remunerare ce ar permite
intdrirea capacitatii institutionale a Bancii, retinerea competentelor si sporirea competitivitatii pe
piata muncii. Aceasta etapa a adus ca prim beneficiu uniformizarea si transparentizarea sistemului
de salarizare.

Modificarea nivelului cheltuielilor cu personalul a fost determinati in principal de consolidarea
capacitatil institutionale prin: activitatea in componenta deplina (cu exceptia unui viceguvernator)
a organelor de conducere ale bancii, optimizarea structurii de state prin diminuarea numarului de
posturi manageriale si reducerea unor posturi din activitatea de suport, fapt ce a condus la
inregistrarea unor costuri cu reducerea personalului, dezvoltarea functiilor prin crearea
subdiviziunilor specializate in domeniile de supraveghere, rezolutie, stabilitate financiard, etc.,
angajarea personalului de un nivel sporit de expertiza si cunostinge. Totodatd, cresterea sarcinilor
reiesind din angajamentele asumate de Bancd conform acordurilor semnate cu partenerii externi de
dezvoltare, de asemenea a avut un impact asupra nivelului cheltuielilor cu personalul.

Cheltuielile cu personalul includ si contributiile obligatorii de asigurare sociali de stat in marime de
20,668 mii lei $i primele de asigurare obligatorie de asisten({d medicala in marime de 4,042 mii lei (la
31 decembrie 2016: 15,737 mii lei §i 3,025 mii lei respectiv).

La 31 decembrie 2017 numarul angajatilor activi a constituit 437 (1a 31 decembrie 2016: 424 angajati
activi).

Cheltuielile din aplicarea ratei negative de remunerare a mijloacelor detinute pe conturile Nostro si
Overnight in Euro pe parcursul anului 2017 au constituit 8,836 mii lei (2016: 624 mii lei).
Comisioanele aferente activelor §i datoriilor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa
constituie 2,723 mii lei (2016: 2,530 mii lei).

LA T i
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27. Pirgi afiliate

Pentru anul 2017 cheltuielile de remunerare aferente conducerii Bincii (membrii Comitetului
executiv, membrii Consiliului de Supraveghere si conducatorii de nivel mediu) au constituit 16,732
mii lei (1a 31 decembrie 2016: 12,771 mii lei, inclusiv membrii Consiliului de Supraveghere).

Pentru anul 2017 cheltuielile cu contributiile obligatorii de asigurare sociala de stat §i primele de
asigurare obligatorie de asistena medicala aferente conducerii Bancii (membrii Comitetului
executiv, membrii Consiliului de Supraveghere si conducatorii de nivel mediu) au constituit 3,837
mii lei i 751 mii lei respectiv (la 31 decembrie 2016: 2,911 mii lei §i 556 mii lei respectiv).

Banca acorda credite angajatilor sii. Prezentarea in continuare reprezinta miscarea creditelor
acordate si soldul la credite acordate conducerii Bincii:

Sold la Credite Sold la
lianuarie acordate Rambursiri 31 decembrie
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
2016 5114 1,121 (879) 5,356
2017 5,356 - (1,053) 4,303

Creditele au fost acordate la rate ale dobanzii aplicabile pentru toti salariatii in conditiile prevdzute
de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin garantii depuse de fiecare
persoana beneficiara, care la situatia din 31 decembrie 2017 aveau o valoare de gaj in suma de 6,697
mii lei (la 31 decembrie 2016: 8,019 mii lei).

La data de 31 decembrie 2017 aceste credite erau clasificate in categoria creditelor standard si nu au
fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea acestora.

Luind in consideratie prevederile art. 1al Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei, care
stipuleazi expres ca Banca este o persoand juridicd publicd autonoma responsabila fata de
Parlament, Guvernul i alte entitati afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi parti afiliate ale
Bancii.

28. Angajamente si obligatiuni conditionate

Cambii emise

La 31 decembrie 2017 valoarea cambiei emisd de citre Banci in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit
2,920,250 mii lei ( 1a 31 decembrie 2016: 3,555,587 mii lei).

Angajamente investitionale

La data de 29 decembrie 2017, Banca Mondiala, in cadrul programului de gestionare externa a
rezervelor, a incheiat o tranzactie de cumparare a valorii mobiliare in valoare nominala de 8,500 mii
USD (echivalent in lei de 145,352 mii lei) , iar BNM 2 tranzactii de cumparare a valorilor mobiliare in
valoare nominali de 54,500 mii USD (echivalent in lei de 931,961 mii lei), toate avand data valutei 2
ianuarie 2018 (data decontarii).
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28.  Angajamente si obligatiuni conditionate (continuare)

Angajamente de creditare

La situatia din 31 decembrie 2017 nu exista angajamente conditionale cu caracter creditor (la 31
decembrie 2016 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).

La 31 decembrie 2017 (precum si la 31 decembrie 2016) nu exista nici o datorie cu termen de prescriptie
expirat.

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2017, in conformitate cu contractele incheiate, Banca era angajati si onoreze pe
parcursul anilor viitori obligatiile financiare aferente achizitiilor de imobiliziri corporale si
necorporale aferente activitagii Bancii in sum de circa 481 mii EUR sau circa 9,811 mii lei (la

31 decembrie 2016: circa 1,001 mii EUR si 41 mii USD sau circa 21,735 mii lei).

Litigii si obligatiuni conditionate

La 31 decembrie 2017 Banca a fost implicata in 24 litigii judiciare, in 23 din care participi in calitate
de parat si in 1in calitate de reclamant.

La situatia din 31 decembrie 2017 (precum si la situatia din 31 decembrie 2016) Banca nu a inregistrat
provizioane pentru litigii, deoarece nu considera ca exista dovezi suficiente de eventuale jesiri
viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

29, Evenimente ulterioare

In martie 2018 Comitetul executiv al Bincii Nagionale a Moldovei (BNM) a aprobat un set de masuri
pentru infiintarea Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU).

DCU este creat in baza Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, adoptata in
anul 2016, si va fi singura institutie din Republica Moldova care va desfigura activitagi de evidents,
depozitare si decontare a valorilor mobiliare de stat si corporative.

Depozitarul este creat cu scopul de a garanta siguranta pentru proprietarii de valori mobiliare, a
asigura transparenta si a dezvolta instrumente noi pe piefele financiare. Acesta va fi construit dupa
modele similare de pe pietele financiare internationale avansate si va contribui la atingerea
obiectivului BNM de transparentizare a actionariatului in bancile licengiate.

La 29 martie 2018, a avut loc adunarea generala a actionarilor de constituire a Depozitarului central
unic al valorilor mobiliare in cadrul cireia a fost aprobata decizia de infiintare a DCU. Cota Bincii
Nagionale in capitalul Depozitarului Central Unic constituie 98.36% in valoare de 24 milioane lei.
Inregistrarea de stat a Depozitarul central unic a avut loc la 4 aprilie 2018.
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